






ФИНАНСИЈСКА 
ТРЖИШТА 

ФИНАНСИЈСКИ 
ПОСРЕДНИЦИ

ФИНАНСИЈСКЕ 
ИНСТИТУЦИЈЕ (УНУТАР 

ФИНАНСИЈСКОГ СИСТЕМА)



Тржишта 
капитала

Тржишта 
новца 

Тржишта 
девиза





САМОФИНАНСИРАЊЕ

ЕКСТЕРНО ФИНАНСИРАЊЕ (КРЕДИТИ)

ЕМИСИЈА И ПРОДАЈА ХАРТИЈА ОД ВРЕДНОСТИ



обвезнице 
Купац 

обвезнице  Добија каматуДобија камату Повраћај 
главнице









Право на 
дивиденду

Право учешћа 
у имовини 
друштва

Право 
располагања 

акцијом
Право прече 
куповине

Право учешћа у 
раду скупштине АД

Право добијања 
пословних 

информација о раду 
АД





Примарно тржиште: 
емитенти, купци и 

банке 

Секундарно тржиште 
(берзе): купци, 

продавци и брокери  

Секундарно тржиште 
(ванберзанско): 

дилери

Треће тржиште: велики 
ИИ и брокери који нису 

чланови берзи 

Четврта тржишта: 
велики ИИ и богати 

појединци, без 
брокера



Брокери и 
дилери





• ФП ИЗМЕЂУ ШТЕДИША И ИНВЕСТИТОРА
• КРЕДИТЕ УЗИМАЈУ НАЈЧЕШЋЕ МАЛА ПРЕДУЗЕЋА
• ПАСИВНА КАМАТА И АКТИВНА КАМАТА
• ЦЕНТРАЛНА БАНКА (НБС) И ПОСЛОВНЕ БАНКЕ

• ИФ ПРОДАЈЕ СВОЈЕ АКЦИЈЕ И КОРИСТИ ПРИКУПЉЕНА 
СРЕДСТВА ЗА ДАЉА УЛАГАЊА

• ПОРТФЕЉ РАЗЛИЧИТИХ ХАРТИЈА
• ДИВЕРЗИФИКАЦИЈА РИЗИКА
• ПРОФЕСИОНАЛНИ МЕНАЏЕРИ
• ОТВОРЕНИ ИНВЕСТИЦИОНИ ФОНДОВИ 



ИФ ПФ  ОД ИИ







• ВРСТА ФИНАНСИЈСКОГ КАПИТАЛА 
КОЈИ СЕ КОРИСТИ ЗА ОДОБРАВАЊЕ 
НОВЧАНИХ ЗАЈМОВА

ЗАЈМОВНИ
КАПИТАЛ

•ШТЕДЊА (ПШ И ЈШ) ЈЕ ИЗВОР 
ПОНУДЕ ЗКПОНУДА ЗК

• ИНВЕСТИРАЊЕ ЈЕ ИЗВОР ТРАЖЊЕ ЗА 
ЗК

ТРАЖЊА 
ЗК



КРАТКОРОЧНИ И ДУГОРОЧНИ 

КАМАТА ЈЕ ЦЕНА УПОТРЕБУ ЗАЈМОВНОГ КАПИТАЛА

КАМАТНА СТОПА = КАМАТА / ПОЗАЈМЉЕНИ КАПИТАЛ X 100

РАСТ КАМАТНЕ СТОПЕ → СМАЊЕЊЕ ТРАЖЊЕ ЗАЈМОВНОГ КАПИТАЛА И 
ПОВЕЋАЊЕ ПОНУДЕ ЗК

НОМИНАЛНА КАМАТНА СТОПА И РЕАЛНА КАМАТНА СТОПА (КС КОРИГОВАНА 
ЗА ИНФЛАЦИЈУ)







ДЕФИЦИТ ДБ
НЕГАТИВНА ЈШ И 

СМАЊЕЊЕ НАЦИОНАЛНЕ 
ШТЕДЊЕ

СМАЊЕЊЕ ПОНУДЕ ЗК

СМАЊЕЊЕ ПОНУДЕ ЗК РАСТ КАМАТНЕ СТОПЕСМАЊЕЊЕ КОЛИЧИНЕ ЗК 
(СМАЊЕЊЕ ИНВЕСТИЦИЈА)



























НАДЛЕЖНОСТИ ЦБ

СПРОВОЂЕЊЕ МП ОПЕРАЦИЈЕ НА ОТВОРЕНОМ ТРЖИШТУ

НАДЛЕЖНОСТИ ЦБ

ДАВАЊЕ ДОЗВОЛА ЗА РАД ПБ ОБОБРАВАЊЕ КРЕДИТА БАНКАМА

БАНКАРСКИ СИСТЕМ

ЦЕНТРАЛНА БАНКА ПОСЛОВНЕ БАНКЕ



ОБВЕЗНИЦЕ НБС

БЛАГАЈНИЧКИ ЗАПИСИ НБС И ДРУГИХ БАНАКА

ДРЖАВНЕ ОБВЕЗНИЦЕ; ОБВЕЗНИЦЕ ЈАВНИХ ПРЕДУЗЕЋА

КОМЕРЦИЈАЛНИ ЗАПИСИ



ПБ су посредници између штедиша и инвеститора

ПБ остварују профит (разлика веће АКС и мање ПКС) 

Кредити ПБ: физичка, правна лица, држава и друге 
банке

Део средстава на рачунима код ЦБ; обавезне резерве 



Резерве су депозити које ПБ прима, али их не пласира.

Систем делимичних резерви (део депозита као резерве) 

Систем обавезних резерви
(обавеза држања дела депозита у трезору ПБ или на 

посебном рачуну код ЦБ)






