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Aleksandar Mojasevi¢, EKONOMIJA ZA PRAVNIKE,
Nis, 2015. god.
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Predispitne aktivhosti

e Parcijalno polaganje ispita — usmeno (ocena od 5 do 10)
ili

e Polaganje putem testova — pisano (ocena od 5 do 7)
(student se opredeljuje za jednu od ponudenih mogucnosti)

Usmeno polaganje:
novembra
decembra

Testovi:
novembra
decembra




Pravila u vezi sa parcijalnim polaganjem ispita:

Student se opredeljuje ili za usmeno ili za pisano polaganje (testovi) ispita,
jedna opcija iskljucuje drugu. Za ispit je obavezan indeks.

Uspesnim polaganjem | dela knjige , usmeno ili pisano, student stiCe pravo
polaganja |l dela knjige, nakon toga i lll dela.

U toku trajanja nastave student moze poloziti ceo ispit sa max ocenom 10,
ukoliko usmeno polaze, odnosno max ocenom 7, ukoliko koristi mogucnost
polaganja putem testova.

Ukoliko je student zadovoljan postignutom ocenom, ista ¢e mu biti upisana
u indeks u januarskom ispitnom roku, uz obavezu prijave ispita.

Ukoliko nije zadovoljan, moze ponovo polagati ispit u januarskom ili nekom
drugom ispitnom roku.

Ukoliko je student polozio samo | i || deo, ovaj parcijalni ispit mu se priznaje
do decembra 2017. god, odnosno, to je krajnjl rok za polataganje lll dela.
Ukoliko ni u ovom roku ne poloZi 1 deo, ponovo polaze ispit u celosti.

Ukoliko je student polozio | i [l deo putem testa, a lll deo usmeno, konacna
ocena ne moze biti vec¢a od 7.




STRUKTURA PREDMETA:

e /[nstitucionalna ekonomija - ekonomske institucije
svojina
preduzeca
trzise
Mikroekonomija - ponaSanje pojedina¢nih privrednih subjekata
(domacinstva 1 preduzeca).
Makroekonomija — makroekonomske veliCine

ukupna drustvena proizvodnja
ckonomski rast

novac 1 inflacija

devizni kurs

zaposlenost




Ekonomija kao nauka

e Predmet proucavanja ekonomije kao
nauke jeste ekonomska aktivnost ljudi.

Rec ekonomija nastala od reci:
“o1kos” (kuca, domacinstvo)
“nomos” (zakon, upravljati)

Znacenje: upravljanje domacinstvom 1l
upravljanje privredom (ekonomijom)




Predmet proucavanja Ekonomije

kako drustvo upravlja svojim oskudnim
(ogranicenim) resursima

kako ljudi donose odluke

kako ljudi uticu jedni na druge

kako funkcionise cela privreda




Alternative — Vrednovanje — Odluka

Karakteristike resursa:
Oskudnost

Alternativne upotrebe

Pravljenje izbora u vezi sa upotrebom
oskudnih resursa

Ekonomija - nauka o racionalnom
ekonomskom izboru

Donosioci ekonomskih odluka:

proizvodaci (maksimiziraju profit)

potrosaci (maksimiziraju korisnost u potro$nji)




Nastanak ekonomije

Tvorac mikroekonomije - Adam Smith

Delo - Istrazivanje prirode i uzroka bogatstva
naroda, 1776. god.

Predmet mikroekonomije: prouCavanje aktivnosti
pojedinac¢nih privrednih subjekata (preduzeca 1
domacinstava)

Tvorac makroekonomije: John M. Keynes

Delo - Opsta teorija zaposlenosti, kamate i novca,
1936. god.

Predmet makroekonomije: proucavanje ukupne
privrede (inflacije, nezaposlenosti, privrednog rasta




Ekonomija se deli na:

1) Mikroekonomiju

2)  Makroekonomiju

3) Institucionalnu ekonomiju

Predmet institucionalne ekonomije: analiza
ekonomskih institucija.

Cilj institucionalne ekonomije: ukazivanje na
ekonomske efekte razlicitih institucionalnih resenja.

Osnovne ekonomske institucije:1) svojinska prava,
2) ugovori 1 3) trziste.




Metodoloski pristup u ekonomiji

Naucni metod ¢ini put, nacin 1 sredstva uz pomoc k
se proucava deo stvarnosti. Svaka nauka koristi

odredene metode, u skladu sa predmetom svoga
1strazivanja.

Primena metoda — Stvaranje teorija — Provera u praksi
e Eksperimenti u ekonomiji su tesko 1zvodljivi

e Predmet proucavanja ekonomije: slozena ekonomska
stvarnost

e Ekonomija koristi:1) pretpostavke i 2) modele
(dijagrame)

e Ekonomski modeli: Dijagram kruznog toka roba i
novca 11 Granica proizvodnih mogucnosti




Pozitivna analiza : kakvo je stvarno stanje
(ekonomisti —naucnici)

Normativna analiza: kakvo bi stanje trebalo
da bude (ekonomisti — savetnici)

Kriterijumi ocenjivanja vrednosti politike:

naucni kriterijumi
etika
religija

politiCka filozofyja




Osnovna nacela ekonomije

e Prva grupa nacela odnosi se na to kako
ljudi donose odluke

e Druga grupa nacela na to kako ljudi
uticu jedni na druge

e Treca grupa nacela odnosi se na
funkcionisanje citave privrede




Kako ljudi donose odluke

Nacelo 1: Ljudi su suoceni sa izborima

e Pojedinac: odluka o upotreb1 vremena, pr. 1zbor
1zmedu ucenja ekonomije 1l1 sociologije

e Drustvo: 1) klasiCan 1zbor izmedju proizvodnje oruzja
1 hrane 1l1 1izbor 1zmedu Ciste okoline 1 viSeg nivoa

dohotka

2) izbor izmedju efikasnosti 1 pravi¢nosti

Efikasnost znaci da drustvo nudi najviSe Sto moze 1z
svojih oskudnih resursa

Pravicnost znaci da su koristi od ovih resursa
poSteno raspodeljene medju ¢lanovima drustva




e Primer: finansijska sredstva za pomoc
socijalno ugrozenim grupama—
oporezivanjem dohodaka bogatijih pojedinaca

e Izbori 1 politicke odluke

e Drzavna politika moze povecati efikasnost na
racun pravicnosti 1l1 pravi¢nost na raCun
efikasnosti

e Ekonomija ne pruza gotove predloge o tome
koje 1zbore valja Ciniti
e Ekonomija ukazuje na postojanje 1zbora 1

moguce koristi 1 troSkove koje svaki 1zbor sa
sobom nosi




Nacelo 2: Trosak jedne aktivnosti ukljucuje i
propustenu dobit od alternativne aktivnosti

Svaka ekonomska aktivnost stvara odredjene
troSkove 1 koristi

Odluka o studiranju: korist - intelektualno
obogacivanje 1 mogucnost boljeg zaposlenja; trosak
- novac za Skolarinu, knjige, stanarinu 1 hranu

Vreme na studijama je trosak (studiranje umesto
zaposlenja 1 sticanje zarade)

Oportunitenti troSak jeste najveca propustena dobit
koja je mogla biti ostvarena od neke aktivnosti

Ukupni trosak = Stvarni trosak + Oportunitetni
troSak (propustena dobit)




Nacelo 3: Racionalni ljudi misle na margini

e Marginalne promene jesu dodatna
podesavanja odredjene aktivnosti
o "Margina" znaci "granica”
Uporedjivanje marginalne koristi i
marginalnog troska:
Dodatni sat ucenja, da 1li ne?
Proizvodnja proizvoda (marginalni troSak 1
marginalni prihod)
Optimalni obim proizvodnje: marginalni
prihod = marginalni trosak

e Racionalni donosilac odluke preuzima aktivnost
samo ako marginalna korist od te aktivnosti
prevazilazi marginalni trosak




Nacelo 4: Ljudi reaguju na promene

e Primerl: povecanje cene jednog proizvoda —
povecana potrosnja slicnog proizvoda.

e Primer 2:Visoke Skolarine na fakultetima —
smanjenje broja studenata.

e Primer 3: veCa pomoc¢ drzave nezaposlenima — manyji
stimulans za radom.

e Nosiocima drzavne politike moraju biti jasne
posledice njihovog delovanja na ponasanje ljudi.




Kako ljudi uticu jedni na druge

Nacelo 5: Trgovina moze koristiti svima

e Domaca preduzeca konkuriSu iostranim
preduze¢ima u prodaji roba

e Svaki pojedinac u privredi konkuriSe svim drugim
pojedincima

e Na svetskom trziStu, drZave konkuriSu jedna drugo;j




Nacelo 6: Trziste je dobar nacin za
organizovanje ekonomske aktivnosti

e Centralno-planska privreda — veCinu
ekonomskih odluka donosi drzavni organ.

e TrziSna privreda — ekonomske odluke

samostalno donose preduzeca 1 domacinstava.

o Trzisna privreda jeste privreda koja alocira
resurse putem samostalnih odluka privrednih
subjekata koji ucestvuju na trzistu.

e (Cene - osnovni instrument trzista




Nacelo 7: Driava moZe uticati na rezultate
triista

e Nedostatak trZista jeste situacija u kojoj
trZiste ne uspeva da efikasno alocira resurse

Razlozi:

Monopol - sposobnost jednog trzisnog
ucesnika da utice na trzisne cene

Eksterni efekat (eksternalija) - uticaj jedne
individualne aktivnosti na blagostanje drugih
(zagadenje,naucna otkrica...)-

Nesrazmerna raspodela dohotka - poreski
sistem 1 sistem socijalne zastite




Kako cela privreda funkcionise

Nacelo 8: Ekonomski sistem — jedinstvo resursa,
privrednih subjekata i institucija

e Ekonomski (privredni) sistem jedne zemlje Cini
celina njenih raspoloZivih resursa, privredni
subjekti i njihove aktivnosti, kao i ekonomske
institucije.

1) EKONOMSKI RESURSI:
- prirodno bogatstvo
- realni kapital
- finansijski kapital
- [judski kapital




e Realni kapital (kapitalna dobra): proizvodna
sredstva (oprema, masine, transportna sredstva...)|1

infrastruktura.
e Finansijski kapital: novac 1 ostala likvidna sredstva
(novCani krediti, Stedni ulozi, obveznice, akcije)

Ljudski kapital: ponuda radne snage, obrazovanje 1

struCnost, motivacija

- Preduzetnistvo. aktivnost ljudi u organizovanju 1
upravljanju preduzec¢ima

- Tehnoloski progres: proces kontinuiranog
poboljSavanja proizvodnje, koj1 utiCe na povecanje
kvaliteta 1/1l1 koli€ine postojecih proizvoda, kao 1
nastanak novih vrsta proizvoda




II) PRIVREDNI SUBJEKTI su pojedinci,
organizovane grupe pojedinaca, koji
samostalno donose privredne odluke, uzivaju
koristi od njih i snose rizik

e Kao privredni subjekti, javijaju se:
1) Domadinstva - pojedinci (nosioci traznje):
-potrosnja

-promet

-proizvodnja materijalnih dobara i usluga

-donosenje finansijskih i investicionih odluka

-donosenje menadzerskih odluka




2) Preduzeca (nosioci ponude)
VRSTE PREDUZECA:

Proizvodna preduzeca

-proizvodnja roba 1 usluga
-potroSnja (proizvodna potroSnja)

Trgovinska preduzeca

-promet roba 1 usluga

Finansijska preduzeca

-finansijska aktivnost




3) Drzava:

- proizvodi javna dobra 1 usluge

- troS1 robe 1 usluge

- sprovodi ekonomsku politiku (monetarna,
fiskalna politika 1 dr.)




III) EKONOMSKE INSTITUCIJE

DEFINICIJA: Ekonomske institucije
predstavljaju ustanovljene veze i pravila
ponasanja privrednih subjekata, koje
omogucavaju da se ekonomske aktivnosti
obavijaju na ustaljen i predvidljiv nacin

Najvaznije ekonomske institucije:

e Svojina

o Trriste

e Preduzece




Nacelo 9: Institucije determinisu ponasanje
privrednih subjekata

e Svojina: definisani odnos 1zmedju vlasnika 1
svih drugih lica

e TrZiste: ustaljen1 nacin povezivanja kupaca 1
prodavaca

® Preduzede: definisani odnosi 1zmedju
vlasnika, menadzera 1 zaposlenih, 1zmedju
pojedinaca unutar ovih grupa, kao 1 ovih grupa
1 preduzeca kao pravnog lica




e Nacin ustanovljavanja institucija:
- pravo (zakoni, ugovori, statuti)
- obicaji

- moral
e Nastanak institucyjas:

- spontani (primer kupoprodajnog ugovora)

- prinudni ( institucija drzavne svojine nametnuta
Zakonom o nacionalizaciji)

e Pretpostavke efikasnog ekonomskog sistema:

1) institucija privatne svojine (definisana
svojinska prava)

2) razvijeno trziste (prenosivost svojinskih prava)
3) vladavina prava (zastita svojine i ugovora)




Nacdelo 10: Zivotni standard u jednoj zemlji zavisi
od njene sposobnosti da proizvodi robe i usluga

o Zivotni standard: kvalitet Zivota ljudi u jednoj
zemlji

e Produktivnost: kolicina roba i usluga
proizvedena u svakom satu radnog vremena

e Zivotni standard i problem deficita drzavnog
budzeta




Nacelo 11: Cene rastu kada drzava stampa
previse novca

e Inflacija jeste porast opsteg nivoa cena u privredi.

e Uzrok inflacije — prekomerno poveéanje koliine novca u
opticaju. Prekomerno u odnosu na povecanje obima
proizvodnje roba 1 usluga u privredi.

- Drzava treba da poveca kolic¢inu novca u privredi, srazmerno
povecanju drustvene proizvodnje. U tom slucCaju:

Vise novca u privredi — Veca traznja roba 1 usluga (u 1sto
vreme veca 1 ponuda roba 1 usluga) — Nema inflacije
(odnosno povecanja cena).

U suprotnom, ukoliko se povecava ponuda novca a
proizvodnja stagnira, 1l1 neznatno raste, sledi:

Vise novca u privredi — Veca traznja roba 1 usluga (a ista
ponuda) — Inflacija (odnosno povecanje cena).




Ekonomski znacaj svojine

Svojina jeste najSira pravna viast nad stvarima, 1
ogranicenja odredjena zakonom

Titular svojine (viasnik) ima tri svojinska ovlascenja:
drzanje stvari (stvar ima u drzavini)

koriscenje stvari (upotreba stvari i prisvajanje
koristi od te upotrebe)

. raspolaganje stvarima (pravo da se svojina u celini,
ili delimicno, prenese na druga lica, prodajom ili
poklonom, cak i ovlascenje na unistenje stvari)

e Podeljena svojina: svojinska ovlascenja podeljena
izmedju vise lica




Svojina i imovina viasnika preduzeca # svojina i imovin
preduzeca

Preduzece kao pravno lice za svoje obaveze odgovara ce

svojom imovinom (ulozi osnivaca + ono Sto je preduzece
steklo poslovanjem).

Imovina preduzeca :

svojina nad sredstvima

potrazivanja prema razlicitim ugovorima

Imovinska prava (svojina + potraZivanja) — Imovinske
obaveze = Neto imovina preduzeca

Viasnici preduzeca:

Rezidualni poverioci nad imovinom preduzeca (koja je
viasnistvo preduzeca kao pravnog lica).

Pravo prisvajanja dobiti.




Ekonomski efekti pojedinih oblika
svojine

e (Osnovni oblici svojine: privatna i drzavna svojina
(kod nas jos uvek ostaci drustvene svojine)

e Privatna svojina (kao i driavna) podrazumeva

potpuna svojinska prava nad stvari: 1) drzanje 2)
koriscenje 3) raspolaganje




e Drustvena svojina jeste oblik podeljene svojine
e Osnovne karakteristike drustvene svojine:

1) podeljenost svojinskih ovlascenja izmedu drzave i
zaposlenih

2) neprenosivost svojinskih oviascenja
3) svojinska prava se sticu na osnovu rada
e Drustvena svojina nije svojina u pravom smislu reci

e [zbor zaposlenih u drustvenim preduzecima izmedju
povecanja plata i investiranja




e Drzavna svojina oo

e Titular prava svojine jeste drzava, odnosno jedinicé
teritorijalne autonomije (republika, pokrajina, grad,
opstina).

e Predmet drzavne svojine: dobra u opstoj upotrebi,
predmeti koji sluze drzavnim organima za obavljanje
njihove delatnosti, javne ustanove, drzavna preduzeca

e O upotrebi resursa u drzavnoj svojini odlucuju
drzavni sluzbenici

e Razlozi za postojanje drzavne svojine: obezbedjivanje
roba i usluga za koje nije zainteresovan privatni
sektor.

e DrZavno (javno) preduzece:

e u svojini drZave, ne tezi maksimiziranju profita,
osniva se radi ostvarivanja socijalnih, politickih i
ekonomskih ciljeva




POJAM, RAZLOZI | MODELI
PRIVATIZACIJE

Privatizacije jeste transformacija
drustvene | drzavne svojine u
privatnu svojinu.

Razlozi:
. Osnov za razvoj trzisne privrede
. Povecanje efikasnosti privredivanja
. Rast budzetskih prihoda




Modeli privatizacije:

Prodaja drustvenih i drzavnih
preduzeca

Javna ponuda akcija kupcima
Tender (prikupljanje ponuda)
Prodaja akcija zaposlenima u preduzecu

Prednosti:
. Ostvarivanje prinoda za investiranje

. Zainteresivanost vlasnika za efikasno

poslovanje
. PrivlaCenje stranog kapitala
Zemlje: Madarska | Poljska




Besplatna podela akcija

Podela besplatnih vaucera svim
gradanima

Skoro besplatna podela vaucera
zaposlenima u preduzecu

Besplatna podela akcija zaposlenima

Prednosti:

. Brza i obuhvatnija privatizacija
Nedostaci:

. Nedostatak svezeg kapitala
Zemlje: Cedka i Rusija




. Kombinovani metod

Prodaja (aukcijom i tenderom) i
besplatna podela akcija

Zemlja: Srbija
Ko su vlasnici privatizovanih

preduzeca?
. Insajderi — zaposleni i menadzeri

. Autsajderi — vlasnici izvan
preduzeca




PRIVATIZACIJA DRZAVNOG
SEKTORA

e Dilema: u kom obimu je neophodan
drzavni sektor ?

e Savremena drzava kao privredni subjekat
ili kao subjekat koji propisuje pravila igre?

e Denacionalizacija: rehabilitacija privatne
svojine i vracanje nacionalizovane
imovine vlasnicima!

e Obestecenje kao alternativa !




nji nas Zakon o
privatizaciji

e Donet 2001 godine.

e Obavezna i oroCena privatizacija
drustvenih preduzeca (4 godine), nije
realizovana.




Subjekti privatizacije:
. Agencija za privatizaciju
. Akcijski fond

. Centralni registar hartija od
vrednosti | Privatizacioni registar

e Pokretanje postupka:

1. Nadlezni organ pravnog lica
2. Ministarstvo

3. Potencijalni kupac




Modeli:
. Prodaja (70%)
. Javnl tender

- Javna aukcija
. Prenos bez naknade (30%)

. Besplatna podela akcija
zaposlenima | penzionerima

. Besplatna podela akcija
gradanima




e Javni tender:
e Prikupljanje ponuda
e Velika preduzeca

e 15% za sticanje besplatin akcija
zaposlenih

¢ Javna aukcija:

e Nadmetanje kupaca
e Mala i srednja preduzeca

e 30% za sticanje besplatnih akcija
zaposlenih




PREDUZECA - PRIVREDNA DRUSTVA

Pojam preduzeca: pravno lice koje obavlja
ekonomsku delatnost

Cilj poslovanja: sticanje dobiti (profita)
Osnivaci (i vlasnici) domacih preduzeca:
sva fiziCka | pravna lica, domaca i strana.

Osnivacki akti:

Ugovor o osnivanju (dva ili vise lica)
Odluka o osnivanju (jedno lice)

Akt nadleznog drzavnog organa (drzava)



Osnivacki kapital: ulozi osnivaéa (novac
stvari, prava, rad i usluge)

Imovina preduzeca # imovina osnivaca
Imovina preduzeca:

Pravo svojine na pokretnim i nepokretnim
stvarima

No)V=Te
Hartije od vrednosti
Druga imovinska prava




Vlasnici preduzeca: oo

L X J
Osnivadi + Lica koja naknadno investiraju
u preduzece

Odgovornost za obaveze preduzeca:.

Vlasnici: celom imovinom (drustva lica) ili
do visine uloga (drustva kapitala)

PreduzecCe svojom imovinom

Sediste | poslovno ime preduzeca
Finansijski izvestaj (godisnji racun)




Organi preduzeca:

Skupstina (organ vlasnika)
Upravni odbor ili direktor (organ
upravljanja)

Nadzorni odbor




Prestanak postojanja preduzeca:.
Zabranom obavljanja delatnosti

Istekom vremena (ukoliko su osnovana na
odredeno vreme)

Odlukom vilasnika

Neobavljanjem delatnosti odredeni broj
godina

Statusnim promenama (podela, spajanje,
pripajanje preduzeca)
StecCaj ili likvidacija.




POSLOVANJE PREDUZECA

DOBIT (PROFIT) = UKUPNI PRIHODI —
UKUPNI RASHODI

Bilans uspeha
olglglele]
rashodi
dobit ili gubitak




Rashodi:

. Troskovi materijala

. Troskovi zarada

. Troskovi proizvodnih usluga

. Troskovi amortizacije
. Nematerijalni troskovi
. Finansijski rashodi

. Vanredni rashodi




Prihodi:
. Prihod od prodaje
. Premije, subvencije, dotacije...
. Prihod od zakupnine

. Finansijski prihod
. Vanredni prihodi




bruto dobit - porez na dobit = neto dobit
Neto dobit pripada vlasnicima
Neto dobit:

Za pokrice ranijih gubitaka
Povecanje osnovnog kapitala
Rezerve

UcCesce viasnika u dobiti

Pokrice gubitaka:

Rezerve

Nerasporedena dobit

Prodaja imovine (krajnje resenje)

®
®
®
1.
2.
3.
4.
®
1.
2.
3.




e Cvrsto budzetsko ograniéenje:
prihodi 2 rashodi

e Domacinstvo: prinudna naplata i
zatvorske kazne

e Preduzece: stecCaj i prestanak

preduzeca

e Drzava: budzetski
deficit—>zaduzivanje— povecanje
poreza — smanjenje efikasnosti
privrede




PREDUZETNIK

e Fizicko lice (poslovna sposobnost)

e Nije pravno lice — nema imovinu, hema
steCaja, nema zastupanja

e Odgovornost za obaveze: viasnik - licno
celom svojom imovinom

e Prednosti: niski troskovi osnivanja,
jednostavna forma, manje oporezivanje

e Prestanak rada: smrt preduzetnika,
odjava, gubitak poslovne sposobnosti




Privredna drustva

TN

Drustva lica (2 ili vise viasnika)

Ortaégo drustvo OD
Ortaci — udeli (%, }2)

Ogranicen prenos udela

Komanditno drustvo KD
Ortaci (komplementari i

komanditori) — udeli
OgranicCen prenos udela

Drustva kapitala (1 ili vise via.)

Drustvo s ogranicenom
odgovornos¢u DOO

Clanovi - udeli
Slobodan prenos udela nekim licima

Akcionarsko drustvo AD

akcionari — akcije (broj)
Slobodan prenos akcija!




PRIVREDNO DRUSTVO

e Drustva lica - neograniCena
odgovornost vlasnika (celom svojom
Imovinom)

Drustva kapitala - ogranicena
odgovornost vlasnika (samo do
visine svoga uloga, ali ne i licnom
Imovinom)




ORTACKO DRUSTVO

e Osnivaci: fizicka i/ili pravna lica, domaca i
strana (min 2)

OD jeste pravno lice, ima svoju imovinu
Neogranicena i solidarna odgovornost ortaka

Pravni akti: ugovor o osnivanju, moze i ugovor
ortaka

Pocetna imovina: ulozi osnivaca jednake
vrednosti

Ulozi osnivaca—imovina drustva—udeli (%ili
72)

Nema organe

Zastupanje: svi, nekolicina ili prokurista

Dobit i gubitak na jednake delove




Prenos udela izmedu ortaka: slobodan

Prenos udela trecim licima ogranicen - pr
prece kupovine ortaka

Prestanak svojstva ortaka:

Smrt

Otkaz

IskljuCenje

SteCaj ako je reC o ortaku pravnom licu
Prestanak ortackog drustva:
Statusne promene

SteCaj i likvidacija

Istekom vremena

Odlukom ortaka i sudskom odlukom
Svodenjem na jednog ortaka
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KOMANDITNO DRUSTVO

Ima osobine | drustva lica | kapitala
Ima pravni subjektivitet

Osnivaci: pravna i/ili fizicka lica (min 2)
KOMPLEMENTAR: neograniceno

odgovara celom svojom imovinom

KOMANDITOR: ograniceno odgovara do
visine uloga

Interes komanditora: dobija deo dobiti

Interes komplementara: upravljanje | deo
dobiti




DRUSTVO SA OGRANICENOM
ODGOVORNOSCU

e Osnivaci: fizicka i/ili pravna lica (moze
1)—ugovor ili odluka, bez javnog poziva
(zatvoreni karakter)

e DOO jeste pravno lice, koje ima svoju

Imovinu
e Ogranicena odgovornost clanova do visine
uloga

e Ulozi osnivaca—imovina drustva—udeli
nejednake vrednosti




Prava clanova DOO:
Pravo glasa u skupstini

movinska prava (ucesce u dobiti, raspoc
Ikvidacione mase, pravo prece kupovine
udela, pravo raspolaganja udelima)

Prenos udela medu ¢lanovima: slobodan

Prenos udela trecim licima: pravo prece
kupovine drustva i drugih Clanova

Organi drustva: ugovorno uredivanje
Prestanak svojstva cClana:.

Smrt (fizicko lice)

StecCaj (pravo lice)

Prenos udela

stupanje

skljucenje




AKCIONARSKO DRUSTVO

Osnovni kapital podeljen na akcije
AKCIJA: hartija od vrednosti

AKCIONAR: vlasnik akcije a time vlasnik dela
AD

OgraniCena odgovornost akcionara do visine
uloga

Sloboda raspolaganja akcijama

Osnivaci: fizicka i/ili pravna lica, domaca i
strana

Pravni akti AD:

ugovor ili odluka o osnivanju(osnivacki akti) —
obavezni akt

statut — neobavezni akt




Nacin osnivanja AD:

Simultano (prodaja akcija odredenol
krugu lica, nema javne ponude akci]
svim zainteresovanim
licima)—zatvoreno A.D.

Sukcesivno (javna prodaja akcija svim
zainteresovanim licima)— Otvoreno

A.D.

Dematerijalizacija akcija —elektronsko
vodenje akcija | akcionara u Centralnom
registru hartija od vrednosti.

Kod nas: Centralni registar hartija od
vrednosti depo | kliring ad Beograd




Imovinska prava akcionara:
Dividenda

UcCesce u raspodeli likvidacionog
viska

Pravo prece kupovine novih akcija

Pravo raspolaganja akcijom
Neimovinska prava akcionara:

Pravo glasa u skupstini | ucesce u
radu

Pravo dobijanja posl. informacija




e Osnivacke akcue (emituju se prilikom osnivanja AD»

e Nove akcije (emituju se u toku poslovanja AD radi
povecanja kapitala)

e ObiCne (redovne) akcije

Ne zna se da li Ce biti dividende, i kolika Ce biti

(Profit i odluka skupstine akcionara)

Donose pravo glasa u skupstini

e Preferencijalne (privilegovane, povlascene,
prioritetne) akcije

Ukoliko ima profita, iznos dividende je poznat

Ne donose pravo glasa u skupstini (po pravilu)

e Sopstvene akcije (one koje je AD steklo otkupom od
svojih akcionara)




Trziste akcija (hartija od vrednosti)

o (na kome akcija stiCe | vlasnika)

Na Salterima banaka, u brokersko-dilerskim
drustvima, ponekad na berzi

o (na kome akcija stice svog I,
Il ... vlasnika)

Berza | vanberzansko trziste




Prestanak A.D.:
Odlukom akcionara

Odlukom suda (nezakonito poslovanje)

Statusne promene (spajanje, pripajanje,
podela)

Stecaj 1 likvidacija

e Gubitak svojstva akcionara:

Prenosom akcija (prodaja, poklon,
nasledivanje)




SPECIJALIZOVANA AD:

BANKE | DRUGE FINANSIJSKE
ORGANIZACIJE (STEDIONICE...)

BERZA

CENTRALNI REGISTAR HARTIJA OD
VREDNOSTI

BROKERSKO-DILERSKA DRUSTVA
INVESTICIONI FONDOVI
| druga.




DRUSTVENA PREDUZECA

Profit:
Zaposlenima
Reinvestiranje u preduzece

Podeljena svojinska prava izmedu
drzave | zaposlenih

Prava zaposlenih:
Upravljanje preduzecem
Prisvajanje dela profita

Meko budzetsko ogranicenje




JAVNA PREDUZECA

Delatnost od opsteg interesa — pr0|zvo<
javnih dobara i usluga (neophodnih za
zivot | rad gradana)

Osnivac: drzava

Pravna forma: AD ili DOO

Pravni akti: zakon | odluka teritorijalnih
jedinica

Obavljanje delatnosti od opsteg interesa:
Neposredno od strane javnih preduzeca
Ugovor o koncesiji (ustupanje)
Privatizacijom - mesoviti kapital javnih
preduzeca (drzavni i privatni)




Organi javnih preduzeca:
Upravni odbor (zaposleni i predstavnici
drzave)

Direktor

Nadzorni odbor (zaposleni i predstavnici
drzave)

Proizvodnja javnih dobara | pruzanje
javnih usluga
Drzava odreduje cene proizvoda |

usluga—prekomerna | neracionalna
potrosnja—gubici—poreski obveznici




OBLICI ORGANIZACIJE
PRIVREDE

3 OBLIKA:

1. KOMANDNA PRIVREDA

2. TRZISNA PRIVREDA

3. MESOVITA PRIVREDA




POJAM TRZISTA

Trziste jeste mehanizam kojim se povezuju

Kupci | prodavci u cilju razmene roba |
usluga

Uredenost trzista: utvrdena pravila
ponasanja koja vaze za trzisne ucesnike

Predmet razmene na trzistu:

Robe i usluge

-aktori proizvodnje (rad, kapital i zemlja)
~inansijski instruments
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Vrste trzista

Prema predmetu razmene:
Trziste roba i1 usluga
Trziste faktora proizvodnje
Finansijsko trziste

M CIUERUEN ()

Lokalno trziste
Regionalno trziste
Nacionalno trziste
Medunarodno trziste
Svetsko trziste

Prema stepenu slobode:
Otvoreno

Zatvoreno trziste




Nosioci traznje — kupci (potrosaci)
Nosioci ponude—.prodavci (proizvodaci)
Ponuda i traznja— osnovni instrumenti trzista
Ponuda: odnos troskova proizvodnje | cene
Traznja: odnos koristi od upotrebe i cene

Zakon traznje: traznja neke robe krec¢e se u
suprotnom smeru od cene

Zakon ponude: ponuda neke robe krece se u
istom smeru kao i cena

Ravnotezna cena: ponudene koliCine=trazenim
koliCinama

Opravdanost privrednih odluka potvrduje se na
trzistu (rizik)




3 vrste trzista (konkretne robe) prema
konkurentnosti:

1. Trziste potpune konkurencije

2. Monopolsko trziste
3. Oligopolsko trziste




BERZA

Karakteristike:

Organizovano trziste

Posebna pravila trgovanja

Posrednici u trgovini (brokeri i dileri)
Posebni uslovi za trgovinu

Trgovina po sistemu licitacije ili aukcije
Standardizovana roba

Predmet trgovanja:
Novac

Hartije od vrednosti
Robe i usluge




Istorijski razvitak:

Organizovane berze u 15. veku, na tlu
italijanskih gradova

Ime berza:

porodica Van der Berse

Latinska reC bursa - kozna kesa
Beogradska berza: prva berza na Balkanu

(1894.)
Ukinuta posle |l svetskog rata

obnovljena 1989, donosenjem Zakona o
Trzistu novcea | trzistu kapitala

Vodece berze u svetu: Njujorska, Tokijska,
Londonska




Podela berzi.
Prema predmetu trgovine.

Berze dugorocnih hartija od vrednosti (berze
efekata)

NovcCane berze

Devizne berze

Robne (produktne) berze

Berze usluga

Mesovite berze

Prema nacinu organizovanja:

Privatne

Javne berze

Prema stepenu drzavne kontrole:

Zvanicne (stroga pravila i drzavna kontrola)

Nezvanicne (slobodno berzansko trziste bez
drzavne kontrole)
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Karakteristike savremenih berzi:
Organizovano trziste

Stroga pravila poslovanja

Uslovi trgovine

OgranicCen pristup na Clanove berze
Posrednici

Redovni berzanski sastanci

Stroga disciplina lica koja rade na berzi
Drzavna kontrola

Savremena tehnika

Objavljivanje kursnih lista i informacija

. Elektronsko obavljanje trgovine




BERZE U NASEM ZAKONU

Pravno lice
Forma: akcionarsko drustvo

Osnivaci: drzava i pravna lica koja imaju dozvolu
za obavljanje delatnosti brokersko-dilerskog
drustva

Za osnivanje: dozvola Komisije za hartije od
vrednosti

Clanovi berze: brokersko-dilerska drustva i
ovlas¢ene banke

Drzava i Narodna banka mogu trgovati hartijama
od vrednosti na berzi




FUNKCIJE TRZISTA

Osnovna funkcija: povezivanje
proizvodnje | potrosnje
Ostale funkcije:
. Informativna funkcija trzista
. Selektivna funkcija trzista
. Alokativna funkcija trzista
4. Distributivna funkcija trzista




Pojam i razvoj EU

EU Je Jedinstvena, @ meduvladina,nadnacionalna,
ekonomsko-politicka | monetarna zajednica evropskih
drzava.

Integracija zapoceta 1951.god. (EZ za ugalj i Celik —
Nemacka, Francuska, Italja, Belgija, Holandija I
Luksemburg).

1958.g0d. EEZ, zajednicCko trziste za sve robe.

EU osnovana 1992.god. (Ugovor o EU u Mastrihtu).
Ekonomska zajednica postala politicka.

Monetarna unija nastala 1999.god. (uvodenje evra).




Institucije EU

e Savet EU (Savet ministara) glavno je telo odlu€ivanja
(donoSenje zakona, uskladivanje politika, medunarodni
sporazumi, odobravanje budzeta...). Sastav Cine
ambasador | resorni ministri zemalja Clanica. Broj glasova
prema brojnosti stanovnistva (ukupno 345 glasova).

izvrsnu vlast. Predlaze zakone, sprovodi politiku | zakone,
izvrsava budzet, zastupa EU. Ima 27 Clanova, koje biraju
vlade drzava Clanica.

Evropski parlament je predstavnicko telo, Cije Clanove
biraju gradani EU. Parlament zajedno sa Savetom Cini
zakonodavnu vlast. Ima 785 &lanova. Stite interese
gradana EU.




Izvori prava EU

e Primarno zakonodavstvo — osnivacki ugovori
predstavljaju Ustav EU.

Sekundarno zakonodavstvo — uredbe (obavezuju sve
Clanice), direktive (obavezuju ciljevima), odluke
(obavezuju one na koje se odnose), preporuke (ne
obavezuju) i misljenja (ne obavezuju).

Medunarodno pravo — ugovori | sporazumi EU i treCih
drzava | med. organizacija.

e Sporazumi izmedu drzava Clanica.




Srbija u procesu evropske integracije

e Opsti uslovi: razvoj demokratije, postovanje
judskih | manjinskih prava, vladavina prava i
sprovodenje ekonomskih reformi.

e Politicki uslovi (stabilne institucije, kojima se

garantuje demokratija i vladavina prava).

e Ekonomski uslovi (funkcionalna trzisna privreda,
konkurentna na trzistu EU).

e Pravni uslovi (usvajanje i sprovodenje pravnih
tekovina EU).




Puna saradnja sa Medunarodnim krivicnim tribunalom u Hagu.

Sporazum o stabilizaciji i pridruzivanju (status potencijalnih
kandidata za Clanstvo u EU).

Pridruzivanje pretpostavlja:

. Odrzavanje sastanaka Konsultativne radne grupe,

|zradu pozitivne Studije izvodljivosti,

Pregovore | zakljuCivanje sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju i

. Sprovodenje sporazuma o stabilizaciji i pridruzivanju.
Pristupanje podrazumeva:

Upucivanje zahteva za prijem u EU,

Dobijanje statusa kandidata,

Pregovore | zakljuCivanje sporazuma o pristupanju EU i

. Clanstvo u EU, stupanjem na snagu spomenutog sporazuma.




, dokument Evropske komisije, procena
sprovedenih reformi.

(SSP) izmedu Srbije i EU
potpisan 2008.god. Srbija dobila status drzave pridruzene EU.

SSP moraju ga ratifikovati sve drzave Clanice. Do tog momenta
formira se :

Nakon potpisivanja SSP-a, drzava potpisnica, Savetu ministara,
podnosi zvanicni

Komisija dostavlja u vezi sa celokupnim funkcionisanjem
drzave.

Odluka o odobravanju u EU. Ovaj
status Srbija je dobila 2012.god.

Datum u EU.

. Mora biti ratifikovan od svih drzava
clanica.

Stupanje u




RAZLOZI ZA DRZAVNU
INTERVENCIJU

- ISPRAVLJANJE TRZISNIH
NEDOSTATAKA

. KONTROLA EKSTERNIH EFEKATA

. POVECANJE PRAVICNOSTI U
RASPODEL| DOHODAKA

. PODSTICANJE PRIVREDNOG
RASTA | STABILNOSTI PRIVREDE




MONOPOLI

e Monopol - preduzece koje obrazuje celokupnu
ponudu I cenu jednog proizvoda na nekom
trzistu

e Cene monopolskih preduzeca su vise, proizvodi
manje kvalitetni a ponuda manja

e Prirodni monopol: proizvodnja je jeftinija
ukoliko je obavlja jedno preduzece (vodovod...)

e Oligopol: nekoliko preduzeca obrazuje ponudu
na nekom trzistu

e Monopson: jedan kupac, mnogo prodavaca




Antimonopolska politika:
. Antimonopolski propisi
. Antimonopolska komisija

Mere antimonopolske politike:

Ukidanje monopola (razbijanje na vise
manjih preduzeca)

Regulisanje njihovog ponasanja
(smanjenje monopolskih cena)

Zabrana spajanja preduzeca (merger)




JAVNA DOBRA

e Primeri javnih dobara: TV, javha bezbednost,
zdravstvene usluge, javni saobracaj,
telekomunikacione usluge...

e Dostupna svima, pod jednakim uslovima

e Javna dobra # privatna dobra
e Sredstva za proizvodnju javnih dobara=porezi

e Pored javnih i privatna preduzeca proizvode
Javna dobra.




EKSTERNI EFEKTI

e PODELA:
1. Negativni eksterni efekat (zagadenje)
2. Pozitivni eksterni efekat (naucna otkrica)




POVECANJE PRAVICNOSTI U
RASPODELI

Najveca jednakost dohotka: Japan | Nemacka

Najveca nejednakost dohotka: SAD, Kanada,
Francuska

Mere socijalne politike:
Progresivne poreske stope
Transferna placanja
Subvencionisanje potrosnje
Pravicnost ili ekonomska efikasnost?




Podsticanje privrednog rasta i
stabilnosti privrede

Privredni ciklusi - oscilacije u obimu drustvene
proizvodnje

Drustveni proizvod - ukupna vrednost
proizvedenih roba i usluga u toku jedne godine

Recesija - opadanje privredne aktivnosti
“rosperitet - porast privredne aktivnosti
“rivredni rast - rast drustvenog proizvoda

Mere za povecanje privrednog rasta: mere
ekonomske politike (fiskalna i monetarna politika)




Oblici drzavne intervencije

e 4 oblika:

1. Pravni propisi
. Kupovina | prodaja roba i1 usluga
. Transferna placanja
. Makroekonomska politika




PRAVNI PROPISI

e Regulisanje ekonomskog sistema zakonin
drugim aktima

e Pravila ponasanja privrednih subjekata
e Korist: predvidanje ponasanja drugih ljudi

e Neefikasna pravila treba zameniti efikasnijim,
ali preCesta promena propisa stvara
nesigurnost kod privrednih subjekata




DRZAVA KAO PROIZVODPAC |
POTROSAC

Drzavni (javni) prinodi i rashodi

Drzavni budzet — pravni akt koji sadrzi planirane
prihoda | rashoda drzave za buduci jednogodisniji
period.

Drzavni budzet usvaja Parlament na predlog Vlade

|zvori prihoda: porezi, takse, doprinosi, profiti
drzavnih preduzeca i zaduzivanje

Drzava kao proizvodac javnih dobara i usluga-
drzavna preduzeca i ustanove

Drzava kao kupac roba i1 usluga za potrebe svojih
organa




TRANSFERNA PLACANJA

Transferna placanja - novCana placanja za socijalno
ugrozene slojeve stanovnistva (jednostrana davanja

Cilj: garantovanje minimalnog zivotnog standarda
Razlozi: humani razlozi i ulaganje u ljudski kapital
Socijalne grupe: nezaposleni, deca, invalidi, stari
|zvori sredstava: porezi, doprinosi i zaduzivanje

Negativni ekonomski efekti visokih poreskih
opterecCenja: troskovi oporezivanja, smanjenje
motivacije za rad, smanjenje Stednje i investicija




MAKROEKONOMSKA
POLITIKA

Drzava moze uticati na stopu inflacije, stopu
privrednog rasta, stopu nezaposlenosti,
budetski deficit...

Osnovni makroekonomski zadaci:

Stabilne cene

Niska nezaposlenost

Da li su ova dva cilja konfliktna?
Nosioci makroekonomske politike:
Viada

Centralna banka




Segmenti Makroekonomske politike:

Fiskalna politika (javni prihodi | rashodi —
Ministarstvo finansija)

Monetarna politika (kontrola koliCine

novca u opticaju — Centralna banka)
Devizna politika

Spoljnotrgovinska politika

Politika cena

Inovaciona politika




EKONOMSKA ANALIZA PRAVA

Primenjuje ekonomske metode u proucavanju
efekata prava i pravnih instituta. ProuCava razne
grane prava kao I institute svojine, ugovora,
naknade stete | drugo.

Pravni instituti se objasnjavaju na osnovu
troSkova I koristi.

Pravicnost osnovna vrednost prava a efikasnost
ekonomije. Cesto se ove vrednosti podudaraju
(efikasno je Stetu podnese pocinilac a ujedno je
to | pravicno).




EKONOMSKA ANALIZA KRIMINALA

e Beker — kriminalci pokusavaju da maksimiziraju
svoju korisnost. Uporeduju korist od Kkrsenja
zakona 1 korist u zakonitim delatnostima. Kao |
verovatnocu  ostvarivanja koristi. Kao |
mogucnost otkrivanja | osudivanja.

Ocekivana korist od krivicnog dela zavisi od:
visine i
pocinioca.

Kaznena politikka predstavlja odlucujuci faktor
prevencije kriminala.




e Troskovi vrsenja krivicnih dela:
e 1. Steta koju podnosi odteé¢eno lice.

e 2. lzgubljena dobit koja je mogla biti ostvarena,
da nije bilo krivichog dela.

3. Troskovi izvrsenja kazni.

4. Troskovi prevencije kriminala (ulaganje u
policiju, pravosude...)

5. LiChe mere bezbenosti (kamere...).

Beker je za max iznos nov€ane kazne, ukupna
Imovina kriminalca.




EKONOMSKA ANALIZA ODSTETNOG
PRAVA

e Materijalna i nematerijalna steta (stres, bol...

e Namerno izazvana Steta ili nepaznjom (gruba
il laka).

e UobiCajeno stetu snosi pocinilac.

e Prevencija Stete povlaci trosove ali smanjuje
mogucu stetu, isto kao | poveCana paznja.

e Odgovornost za naknadu Stete.




UNILATERALNI EKONOMSKI MODEL
ODGOVORNOSTI ZA NAKNADU STETE

e Pretpostavka da samo jedna strana (pocinilac ili
osteCeni) preduzima mere prevencije (paznje).

e Objektivna odgovornost za naknadu stete
(nezavisno od krivice) | subjektivha odgovornost

(zbog krivice — nepaznje).

e 1.Hipoteticki, ako nema odgovornosti za
naknadu sStete, potencijalni pocCinioci bicCe
nepazljivi. Steta je na teret osteéenog.

e 2. kada je propisana objektivna odgovornost
pocinioca Stete, ljudi ¢e preduzeti efikasan nivo
paznje, kako bi izbegli nastanak stete.




EKONOMSKA ANALIZA PARNICE
| PREGOVARANJA

Do parnice dolazi kada neko lice pretrpi
materijalnu ili nematerijalnu Stetu, | pocinioca
tuzi sudu, radi naknade Stete. Sud donosi
presudu.

Umesto toga, postoji nagodba (poravnanje) sa
pociniocem stete, sudskim ili vansudskim putem.

Kod uspesnog pregovaranja obe strane su
zadovoljne. Dok sudskom presudom, jedna
strana dobija druga gubi.

Ekonomski gledano, najbolji izbor je onaj kojim
dolazimo do cilja uz najnize troskove.




OCEKIVANI DRUSTVENI
TROSKOVI PARNICE

e Administrativni troskovi + troskovi gresaka
sudija.
e Administrativni troskovi:

e 1.Kada ostecena lica koriste sud za zastitu
svojih prava, ona snose | troskove (za podizanje
tuzbe, preduzimanja parnicnih radnji...).

e 2.Radna snaga i realni kapital u sudovima,
pokrivaju se iz drzavnog budzeta.

e 3.Postoje | troskovi izvodenja dokaza.




e Sudije mogu da nacCine greske u vezi sa
odgovornim licima, visine stete i odstete. Ukoliko
je dosudena niza odsteta od pretrpljene Sstete,
pocinioci ¢ce | u buducCe racunati s tim. Isti je

efekat i u sluCaju sudijske greske utvrdivanja
pocinioca Stete.




ZASTO RACIONALNI TUZILAC
PODIZE TUZBU?

Kada osteCeni razmislja o parnici | poravnanju
on uporeduje troskove.

U sluCaju parnice osteCeni ima troskove
podnosSenja tuzbe (advokat, sudske takse...),

parniche treskove (izvodenje dokaza,
propustena zarada...). Parnica donosi | dobitak,
KOji je neizvestan.

Sa drugom stranom moguca je nagodba i nakon
podizanja tuzbe.

Osteceno lice (tuzilac) podize tuzbu i inicira
parnicni postupak, samo ako su njegovi troskovi
nizi od ocekivane dobiti.



FAKTORI IZBORA IZMEDU
SUDENJA | PORAVNANJA

Pokretanje parnicnog postupka verovanije je:

1.Ako je vecCa verovatnoCa da tuzilac dobije
parnicu.

2.Ukoliko je vecCa oCekivana novCana naknada.
3. Ako su troskovi postupka nizi.

4. Ako tuzilac nema averziju prema riziku.
5. Ako se poveca stopa stetnih dogadaja.

Sklonost ka poravnanju postoji kada obe strane
veruju da ¢e pobedu na sudu ostvariti tuzilac.




MIKROEKONOMIJA |
MAKROEKONOMIJA

o proucava ponasanje
pojedinacnih privrednih subjekata
(domacinstava i preduzeca). Recimo, na osnovu
cega neko lice donosi odluku o tome sta i koliko
da proizvodi.

o proucava funkcionisanje
privrede kao celine. Inflacija u jednoj privredi,
nezaposlenost, devizni kurs, budzetski deficit |
slicno.




Kruzni tok roba i novca

Kupci — domacinstva
Prodavci — preduzeca

Kupci — preduzeca
Prodavci — domacinstva




Koristi od trgovine

Granica proizvodnih mogucénosti: moguce
kombinacije proizvodnje jedne i druge robe
(oportunitetni trosak)!

e Primer: ekonomija Robinzona Krusoa
e 2 lica: Kruso i Petko
o Riba Voce
Rad Kg Rad Kg
2 25 0 0
1 15 1 20
0 0 2 30

o Sta se desava ako Kruso i Petko podele poslove,
Jjedan peca (10 kg), drugi bere voce (15kg)?

e Da li je ovakva proizvodnja moguca?
e Dalije efikasna?

e Granica proizvodnih mogucnosti: za dati obim
proizvodnje, koliko se moze najvise proizvesti druge
robe!




Specijalizacija i trgovina

e Specijalizacija: svako radi ono sta najbolj
zna!

e Pretpostavka: Kruso bolje peca ribe, Petko
bolje bere voce!

e Sta se deSava, ukoliko je Kruso bolji i u
Jjednom | drugom poslu?

e Kako razresiti ovu dilemu?




Komparativna prednost i

trgovina
iIma proizvodac koji
ostvaruje vecu produktivnost u odnosu na
druge proizvodace!

Primer: Kruso ima vecu produktivhost — vise
upeca riba i vise vocCa ubere — ima manja
ulaganja (manje vremena potrosi)

Ima proizvodac Ciji je
oportunitetni trosak manji u odnosu na druge
proizvodace!

Primer: Kruso ima komparativnu prednost u
pecanju (za 1 ribu odriCe se 2 korpe voca, Petko
za 1 ribu 4 korpe voca) ,a Petko u branju voca
(za 1 korpu voca odrice se 1/4 ribe, Kruso za
jednu korpu voca odriCe se 1/2 ribe)




e Komparativna prednost—
specijalizacija — korist od trgovine

e Ova zakonitost vazi i izmedu
pojedinacnih privrednih subjekata i

izmedu drzava!
e Primer: Srbija i Japan!

e U cemu Srbija ima komparativnu
prednost, a u cemu Japan?

e Uvoziizvoz!




Ponuda i traznja

e Osnovni instrumenti trzista

e Ponuda I traznja odredene robe determinisu
trzisnu cenu.

e Kako se formira cena na trzistu potpune
konkurencije?

e Cene su signal koji usmerava upotrebu
oskudnih resursa




Faktori pojedinacne traznje

cini kolicina robe ili
usluge koju je neki kupac spreman da kupi,
po odredenoj ceni!

Faktori:
Cena robe (zakon traznje)
Dohodak (normalna i inferiorna roba)

Cen3 povezanih roba (supstituti i komplementarne
robe

Ukusi
Ocekivanja

neke robe jeste zbir
pojedinacnih traznji svih kupaca te robe!




Faktori pojedinacne ponude

Pojedinacna ponuda predstavija kolicinu neke
robe ili usluge Koju je neki proizvodjac spreman
da proda, po odredjenoj ceni

Faktori:

Cena te robe (zakon ponude)

Cena faktora proizvodnje

Raspoloziva tehnologija

Ocekivanja

Ukupna trzisna ponuda neke robe predstavija

zbir pojedinacnih ponuda svih proizvod|aca,
odnosno prodavaca te robe na trzistu




Ravnoteza ponude i traznje

e [rzisna ravnoteza jeste situacija u kojoj su
ponuda i traznja neke robe izjednacene

e Ravnotezna cena: cena koja izjednaCava
ponudu i traznju neke robe (cena koja
rasciscava trziste)

e Ravnotezna koliCina: jednaka koliCina ponude i
traznje

e Visak ponude (kolicina ponude veca od kolicine
traznje) — zalihe — pad cene

e Visak traznje (koliCina traznje veca od koliCine
ponude) — rast cene

e Zakon ponude i traznje: cena se prilagodava
kako bi izjednacila ponudu i traznju neke robe




Promena ravnoteze

e Promena faktora ponude ili traznje
— promena ponude ili traznje
— lrziSte se izbacuje iz ravnoteze

e Stabilno trziste brzo se vraca u stanje

ravnoteze




Promena traznje:

Veci dohodak—veca traznja—veca
cena—Vveca ponuda

Promena ponude:

smanjenje broja proizvodaca—manja
ponuda—trzisna cena raste—rast ponude

Istovremena promena ponude i traznje:

e Veliko povecCanje traznje, uz malo smanjenje
ponude—vece cene

e Malo povecanje traznje, uz veliko smanjenje
ponude—vece cene




Elastichost traznje

Elasticnost jeste mera koja pokazuje koliko
promena jedne ekonomske velicine utice na
promenu neke druge veliCine.

Recimo, koliko traznja ili ponuda reaguju na promenu
njihovih faktora?

Cenovna elasticnost traznje pokazuje koliko

koliCina traznje neke robe reaguje na promenu

cene te robe ( % promene koli€ine traznje/ %
promene cene)

Faktori:

Nuzne potrebe—neelastiCna traznje, ostale
potrebe—-elastiCna traznja

Robe supstituti—elastiCna traznja
Vremenski period—u duzem periodu elasti¢nija traznja




Elastichost ponude

Cenovna elastichost ponude pokazuje koliko koliCina
ponude neke robe reaguje na promenu cene te
robe. Recimo, za koliko % se povecava ponuda
neke robe ako je njena cena skocila za 7%.

Kakva je elastichost ponude kuca u centru grada,
a kakva industrijske robe?

Faktori:
Mogucnosti proizvodaca da promene koliCinu robe

Vremenski horizont—u duzem vremenu elasticnija
ponuda (jer se mogu izgraditi proizvodni kapaciteti)




Kontrola cena

Drzava odreduje visinu cena nekih roba | usluga

Plafonirana cena - maksimalna propisana cena po
Kojoj roba moze biti prodata

Pod cena - propisana minimalna cena po kojoj roba
moze biti prodata

Ako je plafonirana cena (12 din) iznad trzisne cene
(10 din), ona ne obavezuje

Ako je plafonirana cena (8 din) ispod trziSne (10
din), ona obavezuje—nestasica robe—korist
ogranicenom broju kupaca i gubici proizvodaca

Primeri: smanjenje ponude benzina ili kontrola
stanarina




e Ako je pod cena (80 din) ispod trzisne cene (
din), ona ne obavezuje

e Ako je pod cena (120 din) iznad trziSne cene
(100 din), ona obavezuje—visak ponude

e Primer: visoka minimalna plata—povecanje
nezaposlenosti

e [reba koristiti druge mere pomoci socijalno
ugrozenog stanovnistva




Potrosacki visak

e Spremnost za placanje predstavlja
maksimalnu cenu koju je kupac spreman
da plati za neku robu

e Potrosacki visak: razlika izmedu cene koju

je kupac bio spreman da plati | cene koju
je stvarno platio

e Povecanje ponude, uz istu spremnost za
placanje—veci visak (kupio po nizoj ceni)

e Kada cena pada—povecava se potrosacki
visSak (postojecih i novih kupaca)




Znacaj potrosackog viska: predstavlja
ekonomsku korist potrosaca

Niza cena—veci potrosacki visak i obrnuto
Kontrola cena—uticaj na potrosacki visak
Primer: porez

Vecl porez—vece cene—niza traznja

Vecl porez—povecanje poreskog

prihoda—manji potrosacki visak

Iznos smanjenja potrosackog viska — |znos
povecanja poreskog prihoda = Cist gubitak
potrosackog viska

On pokazuje da porez na potrosnju vise kosta

potrosace nego Sto drzava uspeva da ostvari
povecanje poreskog prihoda




Proizvodacki visak

e Ukupni trosak proizvodaca = stvarni trosak +
oportunitetni trosak

e Trosak je spremnost proizvodaca da prodaju robu
(najniza cena po kojoj su spremni da prodaju)

e Proizvodacki visak: razlika izmedu iznosa koji je
placen prodavcu (trziSne cene) i minimalnog
Iznosa po kome je prodavac bio spreman da proda
robu

e Porast cene—veci proizvodacki visak (postojecin i
novih proizvodaca)

e Znacaj proizvodackog viska: mera ekonomske
koristi proizvodaca




Ukupni visak na trzistu
Ukupan visak = potrosacki visak + proizvodacki
visak
Potrosacki visak = cena koju su kupci spremni da
plate — Iznos novca koji su platili
Proizvodacki visak = iznos novca koji su primili
prodavci — troskovi prodavaca
lznos novca koji placaju kupci = iznos novca Kkoji
primaju prodavci
Ukupan visak = Cena koju su kupci spremni da
plate — troskovi prodavaca

Efikasno trziste maksimizira ukupni visak koji
ostvaruju svi ucesnici na trzistu

Pravicnost se odnosi na preraspodelu
blagostanja




Trzisna ravnoteza

e Ukupan visak je oblast izmedu krive ponude |
Krive traznje do ravnotezne koliCine

e [PK usmerava ponudu robe onim kupcima koji
je najvise vrednuju

e [PK usmerava traznju robe onim prodavcima,
Koji tu robu proizvode s najmanjim troskovima

e [PK maksimizira ukupan visak na
trzistu,odnosno proizvodi se koliCina koja
maksimizira ukupan visak na trzistu

o Sta se desava ako je Q ispod ravnoteZnog
nivoa, a Sta ukoliko je Q iznad ravnoteznog
novoa?




Ekonomski efekti oporezivanja

e porez—veca cena—smanjuje se potrosacki
viSak—niza traznja—smanjuje se proizvodacki
viSak—prihod drzavi (PxQ)

Iznos smanjenja potrosackog viska — |znos
povecanja poreskog prinoda = Cist gubitak
potrosackog viska

Sto je veca elasti¢nost ponude i traZnje—vedi
Cist gubitak

e Mali porez—poreski prihod je veCi u odnosu na
mali Cist gubitak

e Veliki porez—poreski prihod je znatno manji u
odnosu na veliki Cist gubitak




Ekonomski efekti spoljne
trgovine

Svetska cena: cena koja preovladava na
svetskom trzistu

Sta se desava ako je svetska cena iznad
domace cene, a sta ukoliko je ispod domace
cene?

Izvoz:

Povecava cenu izvozne robe na domacem
trzistu—pad kolicine traznje te robe—visak
ponude—plasiranje na svetsko trziste
Izvoz—korist za domace proizvodace—troSak za

domace potrosSace— ukupna korist za zemlju
Izvoznicu je veca




o Uvoz:

e Domaca cena pada—raste traznja za tom
robom—visak traznje—pokriva se uvozom

e Uvoz—troSak za domace proizvodace—korist
za domace potrosace

e Trgovina moze Kkoristiti svimal




Politika carina i kvota

e Carina: porez na uvezene robe

e Carina povecava i cenu domace i cenu
uvezene robe—korist domacim
proizvodacima—trosak domacih
potrosaca—rast drzavnih prihoda

e Ukupna ocena:

e carina—Cist gubitak potro$ackog viska
(razlika izmedu vecCeg gubitka potrosackog
viSka i manje koristi proizvodaca i drzave)




Uvozna kvota: ogranicenje koliCine uvoza inostr
robe

e Uvozna dozvola

e OgraniCcen uvoz smanjuje domacu cenu, u odnosu
na cenu koja je bila pre uvoza, ali je i dalje iznad
svetske cene—korist za domace proizvodace
—trosak za domace potrosace

carine—povecavaju drzavne prinode, uvozne kvote
donose profit vlasnicima uvoznih dozvola

Dodatne koristi od slobodne trgovine:

Veca raznolikost roba

Nizi troskovi proizvodnje (ekonomija obima)

Veca konkurencija

Koriscenje tehnoloskih znanja drugih proizvodaca
Protivnici slobodne trgovine:

ZasStita domace proizvodnje?

Sprecavanje otpustanja radnika?

Nezavisnost privrede?




Eksterni efekti

Eksterni efekat je uticaj jedne individualne aktivnosti na
blagostanje drugih, bez ikakve naknade.

Negativni eksterni efekti (zagadenje)

e Internalizacija eksternih efekata jeste navodjenje ljudi da

vode rac¢una o eksternim efektima svojih aktivnosti.

Drzavna intervencija u vezi s negativnim eksternim efektima
Javilja se u vidu: zabrana, dozvola, odredjivanja zona u kojima
mogu da posluju zagadjivaci, propisa o haknadi Stete | nametanja
ekoloskih poreza.

Pozitivni eksterni efekti (nauc¢na otkric¢a)
Tehnolosko prelivanje
Privatna resenja eksternih efekata

Kouzova teorema tvrdi da pojedinci mogu sami resiti
problem eksternih efekata. Zainteresovane strane mogu
postici nagodbu, na osnovu koje ¢ce svakoj od strana biti
bolje nego pre, i ishod ¢itavog problema biée efikasan.

Transakcioni troskovi




Drzavna politika u vezi sa
eksternim efektima

U skladu s principom ekonomske efikasnosti, reSenje problema
nalazi se u izbegavanju vece Stete.

Princip pravicnosti odnosi se na zastitu oste¢enog i njegovo
pravo da trazi naknadu stete.

Negativni eksterni efekti kod nas su regulisani Zakonom o
obligacionim odnosima

Privatni interes » Naknada Stete » Otklanjanje uzroka Stete »
Moguca zabrana delatnosti

Opsti interes » Naknada prekomerne Stete » Smanjenje Stete »
Nema zabrane delatnosti

Politika dozvola i zabrana.
Politika podsticaja.




Javna dobra

Privatna dobra jesu ona dobra, Cija potroSnja od jednog lica
iskljucuje potrosnju drugih lica, i Cije koriScenje moze biti
uskraceno.

Javna dobra jesu ona dobra, koja se kolektivno koriste od vise
lica, bez obzira na to da li ona placaju za njihovu potrosnju, ili ne,
odnosno to su dobra Cije se koriscenje ne moze uskratiti.

Dve osnovne karakteristike javnih dobara jesu: odsustvo
rivaliteta u potroSnji i nemogucnost iskljucivanja iz potrosnje.
Problem putnika bez karte: Pojedinci nastoje da izbegnu
placanje za upotrebu javnih dobara.

Drustvene resurse €ine dobra za Ciju potrosnju pojedinci
konkurisu jedni drugima, ali ne mogu biti iskljuceni iz potrosnje.




Poreski sistem oo

Jedan poreski sistem efikasniji je od drugog ako prikupi isti iznos prihpda;
uz manje troskove poreskih obveznika.

Dva dodatna troSka, osim samog poreza, jesu:
« Cist gubitak, koji je rezultat promene ponasanja ljudi pod uticajem poreza i
» administrativni troSak.

Cist gubitak od poreza odnosi se na smanjenje ekonomske dobrobiti
poreskih obveznika.

Porezom na potroSnju, odnosno porezom na promet, oporezuje se
potrosnja proizvoda i usluga. Poreski obveznici jesu lica koja isporucuju
proizvode, ili pruzaju usluge, ali ona kroz povecanu cenu prevaljuju poreski
teret na krajnje potrosace.

ViSefazni porez na promet, poznat je kao porez na dodatu vrednost.

Administrativni trosak svaki poreski sistem Cini manje efikasnim. Poreski
obveznici imaju troSkove u vezi s vodenjem poreske evidencije,
podnoSenjem poreskih prijava, konsultovanjem s poreskim stru¢njacima... U
iIsto vreme, drzava ima izdatke u vezi sa sprovodenjem poreskih zakona.

, bazira se na stanovistu da ljudi treba da placaju porez
srazmerno koristi koju imaju od drzavnih usluga.

. Prema ovom principu, poreze treba nametnuti
osobama, u skladu s tim koliko mogu podneti to opterecenije.

Vertikalna pravicnost podrazumeva, da poreski obveznici s vecom
plateznom modi, treba da placaju vece poreze.

Horizontalna pravicnost znaci, da poreski obveznici sa slicnom plateznom
moci, treba da placaju iste iznose poreza.




Pojam troskova

*Ukupan prihod - novac koji preduzece ostvaruje od prodaje sv|
proizvoda i drugih izvora.

*Ukupan troSak jeste cena faktora proizvodnje, koje preduzece
koristi u proizvodnji, i drugi troskovi.

Profit = Ukupan prihod — Ukupan troSak

oportunitetni trosak — najveca propustena dobit, koja je mogla biti
ostvarena od alternativne aktivnosti.

Stvarni troskovi » Odliv novca iz preduzeca

Oportunitetni troSak » Ne povlacéi odliv novca iz preduzeca

Ekonomski trosak = Stvarni trosak + Oportunitetni trosak

Knjigovodstveni trosak = Samo stvarni troSak

= Ukupan prihod — Ukupan ekonomski trosak
(Stvarni troSak + Oportunitetni troSak)

= Ukupan prihod — Ukupan knjigovodstveni
trosak (Stvarni troSak)




Proizvodna funkcija

e *Proizvodna funkcija jeste odnos izmedu kolicine
upotrebljenih faktora proizvodnje i kolicine
proizvedenih roba.

*Marginalni proizvod jeste povecanje kolicine
proizvoda, koje nastaje sa angazovanjem jedne
dodatne jedinice nekog faktora proizvodnje (npr.
novog radnika).

*Opadanje marginalnog proizvoda jeste pojava, da
marginalni proizvod nekog faktora proizvodnje
opada s povecanjem koliCine istog faktora
proizvodnje.




Vrste troskova

*Fiksni troskovi jesu troskovi koji se ne menjaju s promenom obima
proizvodnje

*Varijabilni troskovi jesu troSkovi koji se menjaju s promenom obima
proizvodnje.

*Ukupni trosak proizvodnje - zbir fiksnih i varijabilnih troskova.

Prosecni ukupni troSak = Ukupan troSak / Obim proizvodnje

Marqinalni trosak - koliko koSta proizvodnja jos jedne jedinice
proizvoda.

Marginalni trosak raste s porastom obima proizvodnje.

Pri niskom obimu proizvodnje, prosecni trosak je visok, zato sto su
fiksni troskovi rasporedeni na mali broj proizvoda. S povecanjem
proizvodnje, prosecni trosak opada, a s daljim povecanjem
proizvodnje, pocinje ponovo da raste, zato Sto se varijabilni troskovi
Zznacajno povecavaju.




Profit preduzeca na trzistu
potpune konkurencije

e Prodavci i kupci na konkurentskom trzistu moraju
prihvatiti cenu koju trziste odreduje.

e Ako je marginalni prihod preduzeca veci od
marginalnog troska, proizvodjac treba da poveca
proizvodnju.

e Ukoliko je marginalni prihod manji od marginalnog
troSka, proizvodjac treba da smanyji proizvodnju.
Maksimalni profit ostvaruje se na nivou proizvodnje,
na kome su marginalni prihod i marginalni trosak
Jjednaki.




Kratkorocne i dugorocne
odluke o proizvodniji

e Privcemeno zatvaranje preduzeca
(kratkorocna odluka), zbog trenutnih uslova
na trzistu. Fiksni troskovi ostaju.

e [rajno odustajanje od proizvodnje
(dugorocCna odluka), da se preduzece vise ne
bavi proizvodnjom odredene robe.




Ponuda na trzistu potpune
konkurencije

e U kratkom vremenskom periodu, broj proizvodaca relativno je
fiksan, jer je za napustanje ili zapocCinjanje odredene delatnosti
obicno potrebno vreme. U duzem vremenskom periodu, broj

preduzeca se menja, kako se ona prilagodavaju promenljivim
uslovima trzista.

U kratkom vremenskom roku, ponuda jedne robe na trzistu
zavisi od pojedinacne ponude svih postojecih proizvodaca.

U dugom vremenskom roku, neka preduzeca odustaju od
proizvodnje odredene robe, dok neka nova preduzeca zapocinju
S proizvodnjom.

Povecanje broja proizvodja¢a » Veca ponuda » Niza cena »
Maniji profiti

Smanjenje broja proizvodaca » Manja ponuda » Visa cena » Veci
profiti




Promena traznje i odluka o
proizvodniji

(u kratkom vremenskom roku) Povecanje traznje »
Povecanje cene » Veca proizvodnja postojecih
proizvodaca » (u duzem vremenskom roku) Novi
proizvodaci » Veca ponuda » Pad cene

Postoje, medutim, dva razloga, zbog kojih

povecana traznja moze biti pracena i povecanjem
proizvodnje I cene.

Prvi razlog jeste ogranicenost proizvodnih resursa.

Drugi razlog zbog kojega povecana ponuda moze
biti pracena | visom cenom, jeste taj, sto
preduzeca mogu imati razliGite trodkove
proizvodnje.



Nastanak i ponasanje
monopola

Za neko preduzece kaze se da je monopol, ako jedino ono
prodaje odredeni proizvod ili uslugu, na odredenom trzistu, i
ukoliko taj proizvod, odnosno usluga, nemaju adekvatnu
zamenu.

Prepreke za ulaz u neku delatnost mogu nastati iz triju razloga:
» Znacajan resurs je u vlasniStvu samo jednog preduzeca.

» Drzava daje samo jednom preduzecu ekskluzivno pravo da
proizvodi neki proizvod (zakonski monopoli).

 TroSkovi proizvodnje dovode do toga, da je jedan proizvodac
efikasniji od velikog broja proizvodaca (prirodni monopoli).

Konkurentska preduzeca » Veca proizvodnja » Niza cena »
Veca korist u potrosnyji

Monopolska preduzeca » Manja proizvodnja » Visa cena »
Manja korist u potrosnji

Prirodni monopoli » Manja proizvodnja » Niza cena




Drzavno regulisanje monopola

e Podsticanje konkurencije.

e Regulisanje ponasanja monopola
(kontrola cena proizvoda i usluga
monopolskih preduzeca).

e Drzavni monopoli.
e Drzava nista ne preduzima.




Ponuda i traznja za radnom
snagom

Kada preduzece odlucuje o broju radnika koje ¢e zaposliti, ono
uporeduje marginalni proizvod dodatnog radnika s troSkom
njegovog angazovanja (visinom plate).

Marginalni proizvod rada pokazuje koliko svaki novozaposleni
radnik povecava obim proizvodnje. Kada koliCinu roba koju novi
radnik proizvede (marginalni proizvod) pomnozimo s trziSnom
cenom te robe, dobijamo vrednost marginalnog proizvoda tog
dodatnog radnika.

*TrziSna traznja odredene radne snage zbir je traznji svih
preduzeca za tom vrstom radne snhage.

Faktori koji uticu na traznju radne snage jesu: cena proizvoda,
tehnoloSki progres i cena faktora proizvodnje.




Ponuda radne snage

Faktori ponude radne snhage:

e Visina plata

e Promena stava prema poslu

e Mogucnosti zarade u drugim delatnostima
e Migracija

Povecanje ponude rada » Smanjenje plate
Povecanje traznje za radom » Povecanje plate




Ostali faktori proizvodnje:
zemljiste i realni kapital

e “Realni kapital ¢ine oprema i objekti koji se
koriste u proizvodnji roba I usluga
e Preduzeca ce uzimati u zakup faktore

proizvodnje, sve dok ti faktori povecavaju
prihod preduzeca iznad iznosa zakupnine.




Neke determinante plata

e Kompenzaciona razlika

e Ljudski kapital

e Talenati trud

e Minimalne i efikasne plate




Nejednakost dohodaka |
drzavna politika

e [inija siromastva pokazuje nivo porodichog
dohotka, utvrden od drzave, koji se smatra
neophodnim za zivot jedne porodice.

e 1. Minimalne plate.

e 2. Transferna placanja.

e 3. Negativni porez na dohodak.
e 4. Pomoc¢ u robama i uslugama.




Budzetsko ogranicenje — sta
potrosac moze sebi da priusti

e *Preferencije potroSaca odnose se na
rangiranje roba prema prvenstvu u potrosnji.

e “Kriva indiferencije prikazuje sve kombinacije
potrosnje koje pruzaju potrosacu isti nivo
zadovoljstva.

e “Marginalna stopa supstitucije jeste stopa, po
Kojoj Je potrosac spreman da zameni jednu
robu drugom robom.




Potrosacki izbor

Zelje potrosaca (Kriva indiferencije) » RaspoloZivi dohodak
(Budzetsko ogranic¢enje) » Potrosacki izbor

PotroSacki izbor » Traznja potroSaca

Rast dohotka » Rast potrosnje normalnih roba » Pad potrosnje
inferiornih roba

Pad cena » Rast potrosSnje

Povecéanje plate » Smanjenje broja sati za slobodne
aktivnosti » Povec¢anje broja sati provedenih u radu

Povecanje plate » Povec¢anje broja sati za slobodne
aktivnosti » Smanjenje broja sati provedenih u radu




Kamatne stope i stednja

o Efekat supstitucije

e Povecanje kamatne stope » Manja potrosnja
sada » Veca stednja

e Efekat dohotka

e Povecanje kamatne stope » Veca potrosnja
sada » Manja Stednja




Drustveni proizvod

Drustveni proizvod (DP) Cini ukupna kolicina
proizvedenih roba i usluga u jednoj zemilji, u
periodu od godine dana.

Bruto drustveni proizvod (BDP) predstavija trzisnu
vrednost svih finalnih roba i usluga, proizvedenih
u jednoj zemlji, u periodu od jedne godine.

(DP «» TRZISNE CENE)

Potencijalni drustveni proizvod jeste onaj drustveni
proizvod, koji bi se mogao ostvariti ukoliko bi svi
faktori proizvodnje bili potpuno iskorisceni.




Druge mere dohotka

(gross national product - GNP) jeste
ukupan dohodak zaraden od drzavljana jedne zemlje.

(net national product - NNP) jeste
ukupan dohodak drzavljana jedne zemlje (BNP), minus troSkovi
amortizacije.

(national income) jeste ukupan dohodak,
zaraden od drzavljana jedne zemlje, u proizvodniji roba i usluga.

(personal income) jeste dohodak koji su
domacinstva primila.
(disposable personal income) jeste

dohodak koji je domacinstvima preostao, posle izmirenja svih
njihovih obaveza prema drzavi, kao sto su poreske obaveze.




Delovi bruto drustvenog
proizvoda

e Bruto drustveni proizvod (BDP) sastoji se iz Cetiri dela: potroSnje
(P), investicija (l), drzavne kupovine (D) i neto izvoza (NI).

BDP =P+ 1|+ D + NI

e *Potrosnja se odnosi na domacinstva, koja kupuju razliCite robe i
usluge, sa izuzetkom izdataka za nove kuce.

e “Investicije predstavijaju kupovinu realnog kapitala od preduzeca
(oprema, inventar, objekti), ukljucujuci izdatke domacinstava za
nove kuce.

*Drzavne kupovine odnose se na kupovinu roba i usluga od
drzave.

*Neto izvoz jednak je prodaji domacih roba na stranom trzistu
(izvoz), minus kupovina stranih roba od domacih lica (uvoz).




Realni I nominalni
bruto drustveni proizvod

*Nominalni BDP predstavlja vrednost druStvene
proizvodnje u jednoj zemlji, na osnovu trenutnih
trzisnih cena.

DP « TRENUTNE TRZISNE CENE

*Realni BDP predstavija vrednost drustvene
proizvodnje u jednoj zemlji, na osnovu konstantnih
cena iz bazne godine.

DP « TRZISNE CENE 1Z BAZNE GODINE

Povecanje nominalnog BDP-a moze biti rezultat povecanja
proizvodnje ali i rasta inflacije.

Povecanje realnog BDP-a jeste rezultat povecCanja obima
drustvene proizvodnje.




Merenje troskova zivota

o Jeste mera ukupnog
troska kupovine roba i usluga, od tipichog
potrosaca.

o * predstavija procenat promene
Indeksa cena u odnosu na prethodni period.

o * Jeste automatska korekcija
dinarskog iznosa za velicinu inflacije, zakonom
il ugovorom.




Privredni rast

e *Privredni rast predstavilja povecanje obima
proizvodnje u jednoj zemlji, mereno bruto
drustvenim proizvodom.

e *Stopa privrednog rasta meri brzinu
povecanja bruto drustvenog proizvoda,
odnosno, procentualno uvecanje BDP-a u
odnosu na prethodnu godinu.




Produktivnost i njene determinante

*Produktivnost rada predstavlja kolicinu roba i usluga,
proizvedenih u toku svakog sata radnog vremena.

Produktivnost ima presudnu ulogu u povecanju zivotnog
standarda.

Faktori produktivnosti rada jesu:

*Realni kapital ¢ine raspoloziva oprema i objekti koji se
koriste za proizvodnju roba i usluga.

*Ljudski kapital cine znanja i vestine koje radnici sticu
obrazovanjem I praksom.

*Prirodni resursi jesu dar prirode, koji mogu biti proizvodno
upotrebljeni.

*TehniCki i tehnoloski razvoj Cini savremena oprema, kao i
poznavanje najboljih nacina za proizvodnju roba i
usluga.




Privredni rast i drzavna politika

Drzava moze podstaci privredni rast:

Stimulisanjem stednje i investicija.

Obezbedivanjem stabilnosti bankarskog, i ukupnog
finansijskog sistema.

Privlacenjem stranih investicija.

Smanjivanjem vremena i troskova za papiroloske
poslove.

Savremenim obrazovanjem.

Stvaranjem pravne drzave i efikasnog pravosudnog
sistema.

Obezbedivanjem politicke stabilnosti.
Stimulisanjem trzisne konkurencije.




Finansijski sistem

Finansijski sistem cini skup institucija u privr
koje pomazu povezivanju stednje i investicija.

Finansijske institucije mogu biti grupisane u:
» finansijska trzista |

» finansijske posrednike (banke, investicioni
fondovi).

Finansijska trzista:
- Trziste kapitala

- Trziste novca

- Trziste deviza




Triiéte obveznica

em/tovan/em pozajmljwe tudi novac

Mogu ih izdavati: preduzeca, banke, i druge finansijske
organizacije, osiguravajuca drustva, drzava, | druga pravna
lica.

Prema roku dospeca mogqu biti: kratkorocne | dugorocne

Kreditni rizik — mogucnost da emitent obveznice ne plati deo
kamate, ili glavnicu duga.

Jednokratno isplative obveznice (obveznice bez kupona),
izdavalac je duzan da izvrsi svoju obavezu, u celosti,
odredenog dana.

Visekratno isplative obveznice (obveznice s kuponom)
obaveza emitenta da vlasniku obveznice godisnje isplacuje
kamatu, sve do dana dospelosti obveznice, | da vrati
glavnlcu na dan dospeca. Vecina obveznica javlja se u
ovom obliku.

Rast kamatnih stopa na trziStu » Pad cena ranije emitovanih
obveznica




Trziste akcija

Akcija Je vlasnicka hartija od vrednosti. Potvrda o vliasnistvu nad g
akcionarskog preduzeca.

Vlasnici akcija ostvaruju godisnji prinod, koji se naziva

Osnivacke akcije emituju se prilikom osnivanja akcionarskog
preduzeca, kasnije povecanje kapitala moze se ostvariti
emitovanjem novih akcija.

, daju pravo na ucesce u upravljanju

preduzecem, | pravo na dividendu, bez posebnih pogodnosti u
pogledu naplate.

, hude dividende koje se isplacuju pre
dividendi na obiCne akcije, i to po unapred utvrdenoj stopi.

Akcionari su vlasnici akcionarskog preduzeca.

Nominalna vrednost akcije jeste iznos na koji ona glasi, i po kome se
prodaje prvi put, odmah nakon emisije

Trziste akcija:

primarno - na kome se akcije prodaju prvi put,

sekundarno - na kome se obavljaju druga | svaka naredna trgovina
akcija, |

tzv. trece trziste.

Cene akcija na berzi, determinisane su ponudom i traznjom akcija.




Finansijski posrednici

e *Finansijski posrednici jesu finansijske institucije,
preko kojih stedise mogu indirektno ponuditi novac
zajmotraziocima.

* Banke jesu finansijski posrednici izmedu lica
koja trenutno imaju visak novca, i spremna su
da ga pozajme, na odredeno vreme, uz odredenu
kamatu, i lica koja traze novac na pozajmicu, na
odredeno vreme, uz obavezu placanja kamate.

*Investicioni fond jeste institucija, koja prodaje
svoje akcije, i koristi prikupljena sredstva za
kupovinu razlicitih hartija od vrednosti.




Stednja i investicije

Stednja » Trziste akcija i obveznica » Investicije
Stednja » Banke » Krediti » Investicije

S = | (Nacionalna $tednja = Investicije)
*Nacionalna stednja jeste ukupan dohodak u privredi, koji ostaje
posle placanja za potrosnju | drzavne kupovine.

Nacionalna stednja = Privatna Stednja + Javna (drzavna) Stednja
*Privatna Stednja jeste dohodak, koji domacinstvima preostaje
posle placanja poreza i potrosnje.

*Javna Stednja jeste drzavni prihod, koji drzavi preostaje posle
podmirenja njenih rashoda.

*Budzetski suficit jeste visak drzavnih prihoda nad rashodima.

*Budzetski deficit jeste manjak drzavnih prihoda, u odnosu na
drzavne rashode.




Trziste zajmovnog kapitala

o *Irziste zajmovnog kapitala jeste trziSte na kome oni, koji Zele da
Stede, nude novac, i oni koje zele da se zaduzuju, da bi investirali,
potrazu1u novac.

Stednja je izvor ponude zajmovnog kapitala
Investiranje je izvor traznje zajmovnog kapitala.
Kredit

Kamata je cena za upotrebu zajmovnog kapitala.

Rast kamatne stope » Smanjenje traznje zajmovnog kapitala » Povecanje
ponude zajmovnog kapitala

pokazuje procenat povecanja dinarske
Stednje.

*

pokazuje procenat povecanja kupovne moci
dinarske Stednje. (Nominalna kamatna stopa - Stopa inflacije)

Veca stednja u privredi, znaci vecCe investicije, porast proizvodnje, i visi
Zivotni standard.

Manje oporezivanje kamata povecava Stednju i ponudu zajmovnog

kapitala, Sto za konacni rezultat ima nize kamatne stope i vece
investicije.




Deficit drzavnog budzeta

*Drzavni budzet - obavezujuci plan javnih prihoda i
rashoda, u toku jedne godine.

Kada drzava troSi vise nego Sto joj dozvoljavaju poreski
prihodi, nastaje budzetski (javni) deficit. Drzava finansira
budzetski deficit zaduzujuci se na finansijskom trzistu.
Nagomilavanje drzavnih zaduzivanja naziva se drzavnim
(javnim) dugom.

Kada se drzava zaduzuje na finansijskom trzistu, to

Smanjuje raspolozivi kapital za investicije u privredi.
Kada drzava povecava budzetski deficit, kamatna stopa
raste, i investicije padaju. Budzetski deficit smanjuje

stopu privrednog rasta.

Budzetski deficit smanjuje nacionalnu Stednju, investicije, i
dugorocni privredni rast, dok povecava drzavni dug.




Nezaposlenost

Punoletno stanovnistvo = Radna snaga (Zaposleni +
Nezaposleni) + Van radne snage

*Stopa nezaposlenosti predstavija procenat radne snage
koja Je nezaposlena (punoletni gradani koji traze posao).

Broj nezaposlenih

Stopa nezaposlenosti = x 100
Radna shaga

*Stopa zastupljenosti radne snage predstavija procenat
punoletnih gradjana koji Cine radnu snagul.

Radna snhaga
Stopa zastupljenosti radne snage = x 100
Punoletni gradjani




Pojam novca

Trampa — razmenu jedne robe ili usluge za drugu.

“Novac je zakonsko sredstvo placanja u jednoj privredi, koje s€
koristi za kupovinu roba I usluga, i izvrsavanje obaveza.

Robni novac (zlato, predmeti)

Moneta je zlatni kovani novac.

Papirni novac

Zlatni standard.

Savremeni novac predstavijaju novCani znaci drzave, koji su
pravnim propisima proglaseni zakonskim sredstvom placanja u
Jjednoj zemilji.

Vrste novca danas jesu: gofov novac u opticaju (efektivni novac),
koji se sastoji iz papirnog (novCanica) i kovanog novca, |
depozitni novac, koji Cine bankarski depoziti, koji se mogu
prenositi éekovima, ili zameniti za gotov novac (tekuci i ziro
racuni).

Ulozi na Stednju po videnju predstavljaju kvazinovac.




Funkcije novca

e Novac je sredstvo razmene roba i usluga

e Novac postaje platezno sredstvo onoga
casa, kada duznik izmiruje dospele obaveze.

e Novac je i obracunsko sredstvo, odnosno
jedinica kojom se meri vrednost stvari.

e Novac se moze koristiti | kao sredstvo
cuvanja vrednosti (bogatstva)

Likvidnost je lakoCa s kojom se neki oblik
Imovine moze pretvoriti u sredstvo placanja.




Novcana masa u privredi

KoliCina novca, koja je u opticaju u privredi, naziva se novcanom masg

Novcana masa M1 - zakonska sredstva placanja (gotov novac u optigaju,i
depozitni novac)

*Gotov novac u opticaju Cini papirni novac (novcéanice) i kovani novac.

Depozitni novac obuhvata sredstva na racunima, s kojih se neposredno
vrse placanja (sredstva na ziro i tekucim racunima).

Novcana masa M2 — novac u Sirem smislu
*Novéanu masu u Sirem smislu, M2, ¢ini zbir novéane mase M1 i

kvazinovac (ostali depoziti po videnju, oroceni depoziti do jedne godine,
kratkorocne hartije od vrednosti nebankarskih subjekata).

Novcana masa M3 — ukupni depoziti

*Novcanu masu, M3, Cini zbir svih zakonskih sredstava placanja,
kvazinovca i ograni¢enih depozita.

Neto domaca aktiva predstavija zbir ukupnih depozita, M3, i neto deviznih
obaveza bankarskog sistema prema inostranstvu (devizne obaveze prema
inostranstvu, umanjenje za devizna potrazivanja).




Centralna banka i poslovne
banke

*Centralna banka jeste institucija koja kontrolise
bankarski sistem I regulise kolicinu novca u privredi.

*Ponuda novca jeste koliCina raspolozivog novca u
privredi. *Monetarna politika odnosi se na requlisanje
kolicine novca u opticaju. Ovu politiku utvrduje i sprovodi
centralna banka.

Operacije na otvorenom trzistu, odnose se na kupovinu i
prodaju hartija od vrednosti od centralne banke.

Kamata, koju banka naplacuje licima kojima odobrava
kredite, naziva se aktivnom kamatom, dok je pasivha
kamata ona, koju banka placa svojim deponentima.




Poslovne banke | ponuda novca

*Rezerve jesu deo depozita koje banka prima, ali ih dalje ne plasira.

e Delimicne bankarske rezerve predstaviljaju bankarski sistem, u
kome banke drze samo deo depozita, kao rezerve.

e Slopa obavezne rezerve jeste deo depozita, koji banke drze kao
rezerve. *Centralna banka propisuje obavezne rezerve gotovog
novca, koje svaka banka, u svakom momentu, mora imati u
svom trezoru, ili na posebnom racunu, kod centralne banke.

*Novcani multiplikator pokazuje iznos novca, koji bankarski
sistem stvara na osnovu svakog deponovanog dinara.

Visa stopa obavezne rezerve, utice na to da banke plasiraju
manje depozita, te je manji novcani multiplikator, odnosno manja
Jje ponuda novca.

Banke ce stvoriti vecu kolicinu novca: 1) Sto se vise novca drzi u
obliku depozita kod banaka, a manje u obliku gotovine, i 2) sto je
manji iznos obaveznih rezervi.




Instrumenti kontrole novca u
opticaju

Centralna banka plasira, odnosno emituje, primarni novac, pre
svega odobravanjem kredita bankama, kupovinom hartija od
vrednosti, i otkupom stranih valuta. *Primarni novac predstavija
0Snovu hovcanog sistema, | najvecim delom se sastoji iz
gotovine.

Instrumenti kontrole novca u opticaju jesu:

Operacije na otvorenom trzistu - kupovina i prodaja hartija od
vrednosti, od centralne banke.

Promena stope obavezne rezerve (minimalni iznos rezervi, koji
banke moraju drzati).

Promena eskontne stope (kamatna stopa na kredite, koje
centralna banka odobrava poslovnim bankama).

Kupovina i prodaja stranih valuta, od centralne banke.




Ponuda novca, traznja novca i
monetarna ravnoteza

Povecanje opsteg nivoa cena u privredi naziva se inflacijjom. Kada
vecina cena pada u privredi, rec je o deflaciji. Neobicno visoka stopa
inflacije naziva se hiperinflacijom.

Kada opsti nivo cena raste, vrednost novca pada.

Centralna banka, zajedno s poslovnim bankama, odreduje ponudu
novca.

Privredni subjekti javljaju se kao nosioci traznje novca.

Traznja za novcem jeste spremnost privrednih subjekata da drze
gotov novac, ili depozitni novac, da bi izvrsili nameravana placanja.

Porast kamatnih stopa izaziva pad traznje za novcem.
Visi nivo cena povecava kolicinu trazenog novca.

U kratkom roku, kamatne stope imaju znacajnu ulogu u uskladivanju
ponude i traznje novca. U dugom roku, medutim, opsti nivo cena
prilagodava se nivou na kome je traznja za novcem jednaka ponudli.

Kada je nivo cena visok (i vrednost novca niska) » Veca traznja
novca.




Monetarno predoziranje — uzrok
|nflacue

Kada centralna banka znacajno poveca ponudu novca, rezultat je
povisavanje nivoa cena, Sto svaki dinar Cini manje vrednim.

Ubacivanje novca u opticaj povecava traznju za robama i uslugama.
Veca traznja za robama i uslugama, izaziva porast cena roba i usluga

*Kvantitativna teorija novca jeste teorija, koja tvrdi da koli¢ina raspolozivog
novca odreduje nivo cena, i da stopa povecanja koliCine raspolozivog
novca, odreduje stopu inflacije.

Brzina opticaja novca jeste brzina kojom novac prelazi iz ruke u ruku.
B=(CxDP)/M1

Brzina opticaja novca = (Nivo cena x DrusStveni proizvod) / Koli¢ina novca u
opticaju

*Kvantitativna jednacina, M1 x B = C x DP, jeste jednacina, koja dovodi u

vezu kolicinu novca, brzinu opticaja novca, i dinarsku vrednost proizvedenih
roba i usluga u privredi.

Koli¢ina novca x Brzina opticaja novca = Nivo cena x Drustveni proizvod

Ukoliko centralna banka poveca godisnju ponudu novca, vise nego Sto je
porast vrednosti drustvenog proizvoda, ona time povecava agregatnu
traznju, visSe nego Sto su povecane proizvodnja i ponuda roba i usluga.
Veca traznja roba i usluga, od njihove ponude, dovodi do skoka cena.




Troskovi inflacije

Niska inflacija postoji kada je godisnji porast cena do 10%.

Umerena inflacija postoji kada je mesecni porast cena do 10%,
godisnji porast cena do 100%.

Visoka inflacija postoji kada je mesecni porast cena preko 10%, i
kada ukupni godisnji rast cena prelazi 100%.

Ukoliko stopa inflacije prelazi 50% mesecno, recC je o hiperinflaciji.

Inflacija smanjuje kupovnu moc¢ jednog dinara, ali.
Troskovi inflacije:
e Rasipanje resursa
e Inflacija destimuliSe Stednju
Troskovi promene cena
Konfuzija obracuna

Poseban trosak neocekivane inflacije - redistribucija
bogatstva




Trziste novca

Trziste novca deo je finansijskog trzista, na kome se trguje
kratkoroCnim finansijskim instrumentima.

Najvaznije funkcije trziSta novca jesu:

Na trzistu novca, preduzeca i finansijske institucije dolaze do
kratkoroCnih sredstava za odrzavanije likvidnosti,

Preko trziSta novca, drzava obezbedjuje sredstva za
finansiranje deficita u javnim finansijama, bez inflatornih
posledica i

Delujuci na trzistu novca, centralna banka sprovodi monetarnu
politiku, i requliSe koliCinu novca u opticaju.

Finansijski instrumenti, kojima se najcesce trguje na trziStu
novca, jesu: drzavne hartije od vrednosti, blagajnicki i
komercijalni zapisi, i sertifikati o depozitu.




Medunarodni tokovi roba i finansijskog
kapitala

e *Zatvorena privreda jeste privreda koja ne ostvaruje razmenu s
drugim privredama u svetu. *Otvorena privreda jeste privreda
koja ucestvuje u razmeni s drugim privredama u svetu.

Tok roba i usluga - izvoz, uvoz i neto izvoz

*Izvoz predstavljaju robe i usluge, proizvedene u domacoj
privredi, i prodate u inostranstvu. *Uvoz predstavljaju robe i
usluge, proizvedene u inostranstvu, i prodate na domaé¢em
trzistu.

Neto izvoz = [zvoz — Uvoz

*Neto izvoz, ili trgovinski bilans, predstavija vrednost izvoza
Jjedne zemlje, minus vrednost njenog uvoza.

*Trgovinski suficit predstavija visak izvoza u odnosu na uvoz.
*Trgovinski deficit predstavija visak uvoza u odnosu na izvoz.
*Uravnotezena trgovina jeste situacija u kojoj je izvoz jednak
uvozu.




Na izvoz, uvoz i neto izvoz jedne zemlje utiCu, pre svega, sledeci fakt
* sklonost potrosaca ka domacim ili stranim robama,

» cene domacih i stranih roba,

* devizni kurs,

» dohodak domacih i stranih potroSaca,

* trosak transporta roba izmedu zemalja,

 spoljnotrgovinska politika zemlje.

Tok finansijskog kapitala - neto strane investicije

*Neto strane investicije predstavljaju kupovinu strane imovine, od
domacih privrednih subjekata, minus kupovina domace imovine,

od stranih privrednih subjekata.
Strane direktne investicije
strane portfolio investicije
Osnovni faktori, koji utiCu na neto strane investicije jedne zemlje, jesu:
* realne kamatne stope u zemlji i inostranstvu,
» ekonomski i politiCki rizik investiranja u konkretnu zemlju,
* tretman stranog vlasnistva nad imovinom u zemlji.
NSI = NI
Neto strane investicije = Neto izvoz




Platni bilans

Platni bilans jedne zemlje jeste sistematski pregled svih
ekonomskih transakcija izmedu te zemlje i drugih zemalja u
svetu, u odredenom periodu, najcesce za godinu dana. On
prikazuje tokove dobara, usluga i novCanog kapitala izmedu
jedne zemlje, i drugih zemalja.

Robne transakcije
Nerobne transakcije
Kapitalne (finansijske) transakcije

Platni bilans ima dve stavke: prihode i rashode

Suficit platnog bilansa postoji kada je ukupan priliv stranog novca
veci od njegovog odliva, Cime se povecCavaju devizne rezerve
zemlje. U suprotnom, postoji deficit platnog bilansa.




e Visak rashoda nad prihodima, u razmeni s
iInostranstvom, moze se pokriti, ili
zaduzivan/em u inostranstvu, 1li Smanjivanjem
deviznih rezervi zemlje

e Likvidnost zemlje u medunarodnim
placanjima najcesce se meri odnosom

deviznih rezervi prema uvozu. Smatra se da
je dovoljno da zemlja obezbeduje nivo
deviznih rezervi u visini tromesecnog uvoza.

e Deficit platnog bilansa moze biti privremen li
dugotrajan.




Stednja, investicije i medunarodne
transakcije

BDP =P+ +D + NI
BDP—P—D=[+NI

)74

S=1+NI

)74

S =1+ NSI

Stednja = Domace investicije + Neto strane
Investicije

*Nacionalna Stednja odreduje obim domacih
investicija i neto stranih investicija (investiranje
domacih lica u druge zemlje, minus investiranje
Stranih lica u domacu privredu,).




Nominalni i realni devizni kurs

*Nominalni devizni kurs predstavija odnos, po kome se moze zameniti
novac (valuta) jedne zemlje, za novac druge zemlje.

*Apresijacija jeste povecCanje vrednosti jedne valute, u odnosu na stranu
valutu (manje dinara je potrebno za kupovinu jedinice strane valute).

*Depresijacifja je smanjenje vrednosti jedne valute u odnosu na stranu
valutu
(viSe dinara je potrebno za kupovinu jedinice strane valute).

*Devalvacija predstavija pad vrednosti dinara u odnosu na stranu valutu,
koji je nastao odlukom drzave.

*Realni devizni kurs predstavlja odnos, po kome se mogu zameniti robe i
usluge jedne zemlje, za robe I usluge druge zemije.

Nominalni devizni kurs x Domace cene
Realni devizni kurs =

Strane cene
Pad realnog deviznog kursa, znaCi da su domace robe postale jeftinije, u
odnosu na strane robe.

Povecanje realnog deviznog kursa, znaCi da srpske robe postaju skuplje, u
odnosu na strane robe, tako da srpski neto izvoz pada.




Nacin utvrdivanja deviznog kursa

e Fiksni devizni kurs, kod nas utvrduje Vlada, na
predlog Narodne banke.

Plivajuci devizni kurs formira se svakodnevno, na
osnovu trenutnog stanja ponude i traznje stranih

valuta.
"Mesoviti" plivajuci kurs | slobodni plivajuci kurs.

e Konvertibilnost, znaci mogucnost zamene novca
Jjedne zemlje za druge strane valute.
Ukoliko se domaci novac moze zameniti stranim
novcem samo na domacem trzistu, rec je o internoj
konvertibilnosti.
Ako se zamena domaceg novca stranim novcem
moze uciniti i na domacem trzistu, i na stranim
trzistima, recC je o punoj konvertibilnosti.




Devizni kurs i stopa inflacije

Teorija pariteta kupovne moci zastupa stanoviste da
nominalni devizni kurs, izmedu valuta dveju zemalja
zavisi od nivoa cena u ovim zemljama.

Kada centralna banka stampa velike kolicine novca,
novac gubi vrednost, | u obliku roba I usluga koje se
njime mogqu kupiti, 1 u obliku iznosa drugih valuta
Koje se za njega mogu Kupiti.

Rast ponude novca » Rast nivoa cena » Pad
vrednosti (depresijacija) nacionalne valute.

Sa porastom stope inflacije, u nekoj zemlji, raste i
devizni kurs, odnosno cena inostranih valuta.




Trziste zaymovnog kapitala |

trziste deviza

§ =[+ NSI
Stednja = Domace investicije + Neto strane investicije

e Ponuda zajmovnog kapitala dolazi od nacionalne $tednje (S).
Traznja za zajmovnim kapitalom dolazi od domacih investicija (I),
I neto stranih investicija (NSI).

Inve_sticiie povec’;avaju traZ_niu Za zaimovnim kapit_a_lom, bez
obzira na to da li se investira u domacu privredu, ili u

Inostranstvu.

Visa realna kamatna stopa » Veca ponuda zajmovnog kapitala
(vecCa Stednja) i manja traznja zajmovnog kapitala (manje
Investicija).

Visa domaca realna kamatna stopa » Manje domace neto strane
investicije.

Prema ravnoteznoj kamatnoj stopi, iznos koji ljudi zele da ustede,
tacno Je jednak zeljenom iznosu domacih investicija i neto stranih
investicija.




Trziste deviza

Kada neto izvoz pada (raste uvoz) » Povecava se ponuda dinara
| traznja strane valute.

Na trzistu zajmovnog kapitala, neto strane investicije deo su
traznje, odnosno osoba koja zeli da kupuje imovinu u
inostranstvu, finansira ovu kupovinu zaduzujuci se na trzistu
zajmovnog kap/tala Na deviznom trzistu, neto strane investicije
izvor su ponude dinara, odnosno osoba kOja zeli da kupi imovinu
u drugoj zemlji, nudi d/nare kako bi ih zamenila valutom zemlje
prodavca imovine.

Ponuda i traznja zajmovnog kapitala odreduju realnu kamatnu
stopu »

Kamatna stopa odreduje neto strane investicije »

Neto strane investicije odreduju ponudu dinara (namenjenih za
kupovinu strane valute) na deviznom trzistu »

Ponuda i traznja dinara na deviznom trzistu odreduje realni
devizni kurs.




Budzetski deficit u otvorenoj privredi

U otvorenoj privredi, budzetski deficit dovodi do porasta realnif
kamatnih stopa, do smanjivanja obima domacih investicija,
Izaziva apresijaciju (povecanje vrednosti) dinara, i pomera
trgovinski bilans ka deficitu.

Budzetski deficit »

Smanjenje ponude zajmovnog kapitala »

Povecanje realne kamatne stope »

Smanjenje neto stranih investicija »

Smanjenje ponude dinara, namenjenih za kupovinu strane valute »
Apresijacija realnog deviznog kursa (veca vrednost dinara) »
Deficit trgovinskog bilansa (veci uvoz od izvoza).

Budzetski i trgovinski deficit u bliskoj su vezi, zbog ¢ega se ova dva
deficita ponekad nazivaju blizancima.




Karakteristike kratkorocnih

privrednih fluktuacija

e *Recesija Je period umerenog opadanja privredne
aktivnosti i povecanja nezaposlenosti. Kriza je period
velikog opadanja privredne aktivnosti | povecanja
nezaposlenosti.

Privredne fluktuacije su nepravilne i nepredvidive
Vecina makroekonomskih veli¢ina fluktuira zajedno
Kada proizvodnja opada, nezaposlenost raste

*Novac nije neutralan na kratak rok, jer moze uticati
na drustveni proizvod i zaposlenost

*Model agregatne traznje i agregatne ponude jeste
model koji vecina ekonomista koristi za objasnjavanje
kratkoroc¢nih fluktuacija u privrednoj aktivnosti, u odnosu
na njen dugorocni trend.




Kriva agregatne traznje

*Kriva agregatne traznje pokazuje koliCinu roba i usluga, koju
domacinstva, preduzeca i drzava, zele kupiti, pri datom nivou
cena.

Nivo cena i potroSnja - efekat bogatstva

Opadanje nivoa cena Cini da se potroSaci osecaju bogatijima, Sto
Iih ohrabruje da troSe vise.

Pad cena » Veca potroSnja

Nivo cena i investicije - efekat kamatne stope

Pad cena » Veca Stednja » Pad kamatnih stopa » Vece
investicije

Nivo cena i neto izvoz - efekat deviznog kursa
Pad cena » Depresijacija realnog deviznog kursa » Veci izvoz




Kriva agregatne ponude

*Kriva agregatne ponude pokazuje koliCinu roba i usluga, koju

preduzeca odlucuju da proizvode i prodaju, pri datom nivou cena.

U dugom roku, proizvodnja roba i usluga, u jednoj privredi (njen
realni BDP), zavisi od njene ponude radne snage, realnog
kapitala, prirodnih resursa i raspolozive tehnologije.

U dugom roku, nivo cena ne utice na obim proizvodnje.
Promene u radnoj snazi

Promene u realnom kapitalu

Promene u prirodnim resursima

Promene u tehnoloskom znanju

U dugom roku, tehnoloski progres povecava agregatnu ponudu,
dok rast ponude novca povecava agregatnu traznju »

DugorocCni rast proizvodnje i nastavljanje inflacije




Kriva agregatne ponude u kratkom
roku

U kratkom roku, rast nivoa cena povecava proizvodnju, dok pad nivoa cen
Smanjuje proizvodnju.
Nepravilno opazanje
Nizi nivo cena prouzrokuje nepravilno opazanje o relativnim cenama, i ovo

nepravilno opazanje navodi proizvodjace da reaguju na niZi nivo cena,
Smanjivanjem kolicine ponudjenih roba i usluga.

Rigidnost nominalnih plata

S obzirom na to da se plate ne prilagodjavaju trenutno nivou cena, nizi nivo
cena Cini proizvodnju manje profitabilnom, sto navodi preduzeca da smanje
koli¢inu ponudjenih roba i usluga.

Rigidnost cena.

Posto se sve cene ne prilagodjavaju trenutno promeni privrednih uslova,
neocekivani pad nivoa cena, uz zadrzavanje nekih troskova preduzeca istim,
navodi neka preduzeca da smanje obim proizvodnje.

*Inflaciona oCekivanja jesu predvidjanja privrednih subjekata, u pogledu
buduceg kretanja cena
Kada se oCekuje buduci porast nivoa cena, smanjuje se kolicina ponudjenih

roba i usluga. Suprotno, kada se o¢ekuje pad cena, povecava se koliCina
ponudjenih roba i usluga.




Dva uzroka privrednih
fluktuacija

Promena agregatne traznje

Smanjenje agregatne traznje » Pad proizvodnje u kratkom
roku » Tokom vremena, proizvodnja se povecava

Promena agregatne ponude

U kratkom roku, povecanje troskova proizvodnje » Pad
proizvodnje » Nivo cena raste

*Stagflacija predstavija period opadanja proizvodnje i rasta
cena.

U uslovima stagflacije, drzava svojom intervencijom moze
podstacéi proizvodnju, ali na ra¢un povec¢anja inflacije.

Kada kratkorocna agregatna ponuda pada » Drzava moze
uticati na povecanje agregatne traznje » Nivo cena raste »
Proizvodnja se povecava




Uticaj monetarne politike na
agregatnu traznju

Pad nivoa cena povecava trazenu kolicinu roba i usluga

Rast cena » Veca traznja novca » Rast kamatne stope » Manja koliCina
trazenih roba

Veéa ponuda novca » Pad kamatne stope » Veéa koli¢ina trazenih
roba i usluqga

Kada centralna banka povecava ponudu novca (ekspanzivna
monetarna politika), sniZzava se kamatna stopa, i povecava kolié¢ina
trazenih roba i usluga, pri bilo kom nivou cena. Suprotno, kada
centralna banka smanji ponudu novca (restriktivna monetarna
politika), raste kamatna stopa, i smanjuje se koli¢ina trazenih roba
i usluga, pri bilo kom datom nivou cena.

Promene u monetarnoj politici, koje za cilj imaju povecanje
agregatne traznje, mogu biti u vidu povecanja ponude novca, ili
smanjenja kamatne stope.




Jticaj fiskalne politike na agregatnu
traznju
Promene u drzavnim kupovinama

Efekat multiplikatora - dodatno povecanje agregatne traznje, koje nastaj
kada ekspanzivna fiskalna politka (veca potroSnja drzave) povecava
dohotke, I na taj nacin povecava potroSnju u privredi.

Rast drzavne kupovine za milion dinara » Pocetno povecava agregatnu
traznju za milion dinara » Efekat multiplikatora mozZe povecati agregatnu
traznju za vise od milion dinara

*Marginalna sklonost ka potrosnji (MSP) predstavija deo dodatnog dohotka,
koji domacinstvo radije trosi nego stedi.

*Efekat istiskivanja - smanjene agregatne traznje, kada ekspanzivna
fiskalna politika (veca potrosnja drzave) povecava kamatnu stopu, i na taj
nacin smanjuje investicije ("istiskivanje” investicija).

Pocetni efekat povecanja drzavnih kupovina jeste povecanje agregatne
traznje, ali se, zbog uticaja efekta istiskivanja, agregatna traznja nesto
Smanjuje.

Kada drzava poveca svoje kupovine za milion dinara, agregatna traznja za
robama i uslugama moze porasti za vise ili manje od milion dinara, u
zavisnosti od toga, da li je efekat multiplikatora ili efekat istiskivanja veci.

Povecanje drzavnih kupovina, povecava agregatnu traznju »
Povecanje u potrosnji, povecava traznju novca »
Veca traznja novca, povecava kamatnu stopu »

Veca kamatna stopa, delimicno smanjuje pocetno povecanje agregatne
traznje




e Promene u porezima
e Smanjenje poreza, povecava potros"niu | time

agregatne traznju. Slicno, povecanje poreza, smanjuje
potrosnju

VeliCina promene agregatne traznje, koja nastaje zbog
promene poreza, takodje zavisi od multiplikatora i
efekta istiskivanja.

Poreska promena moze biti trajna ili privremena.

e Kako fiskalna politika moze uticati na agregatnu

ponudu?

e Smanjenje poreza stimulise proizvodniju.

e Kada drzava smanyji poreske stope, privrednicima
ostaje viSe zaradjenih dinara, tako da imaju veci
stimulans da rade i proizvode robe i usluge.




Politika stabilizacije privrede

Aktivna stabilizaciona politika

Ako centralna banka zeli da sprecCi nepovoljan uticaj fiskalne politike,
ona moze delovati na povecanje agregatne traznje, povecavajuci
ponudu novca. Monetarna ekspanzija (povecanje ponude novca)
smanjila bi kamatne stope, stimulisala investicije, i povecala
agregatnu traznju.

Drzava, dakle, vodi stabilizacionu politiku, | svojim instrumentima
utiCe na proizvodnju i zaposlenost.

Protiv aktivne stabilizacione politike

Glavni argument, protiv aktivhe monetarne i fiskalne politike, jeste
da ove politike utiCu na privredu, sa sustinskim zaostajanjem.

Problem u primeni monetarne i fiskalne politike u vezi je i sa
problemom predvidjanja ekonomskih kretanja.

Automatski stabilizatori.




Filipsova kriva

*Filipsova kriva pokazuje kratkoroCni izbor izmedju inflacije i
nezaposlenosti.

U kratkom roku:

e \ecCa agregatna traznja »

e \eca proizvodnja »

e Niza stopa nezaposlenosti »

e Visa stopa inflacije

Povecanje ponude novca, povecanje drzavnih trosenja, ili

smanjenje poreza, povecavaju agregatnu traznju, i pomeraju
privredu u stanje s manjom nezaposlenoScu i vecom inflacijom.
Smanjenje u ponudi novca, smanjenje drzavnih trosenja, ili
povecanje poreza, smanjuje agregatnu traznju, | pomera privredu
u stanje s vecom nezaposlenoScu i nizom inflacijom.

U dugom roku:

e Rast ponude novca »

e Rast stope inflacije »

e Nezaposlenost zadrzava svoju prirodnu stopu




Trosak smanjenja inflacije

*Konflikt makroekonomskih ciljeva, znaci da se vise pozeljnih cjljeva
ne moze ostvariti u isto vreme.

Restriktivha monetarna politika

Ako drzava zeli da smanji inflaciju, ona mora pretrpeti period
visoke nezaposlenosti | niske proizvodnje

*Velicina zZrtvovanja predstavija procenat izgubljene godisnje
proizvodnje, koji nastaje kada se inflacija smanji za jedan
procenat.

U skladu s teorijom racionalnih o€ekivanja, ljudi optimalno
koriste sve informacije koje imaju, ukljucujuci informacije o
drzavnoj politici, kada predvidjaju buduca kretanja.

Ako ljudi veruju u uspeh antiinflacione politike, privreda moze
dostiCi nisku inflaciju, bez veceg troska.

e Pad robnih cena na svetskom trzistu
e Promene na trzistu radne snage.
Tehnoloski napredak




Da li bi nosioci monetarne i fiskalne
politike trebalo da pokusaju da stabilizuju
privredu?

Za aktivnu monetarnu i fiskalnu politiku.

e Kada je agregatna traznja nedovoljna, trebalo bi povecati
drzavno trosenje, smanjiti poreze i povecati ponudu novca.
Kada je agregatna traznja prekomerna, sto stvara rizik od
povecanja inflacije, trebalo bi smanijiti drzavno trosenje,
povecati poreze, i smanjiti ponudu novca.

Protiv aktivhe monetarne i fiskalne politike.

e Jedan problem je, Sto monetarna i fiskalna politika ne uticu
na privredu odmah, ve¢ nakon odredjenog vremena,
odnosno uz znatno zaostajanje.

e Drugi problem je u vezi sa ekonomskim predvidjanjima.




Koliko centralna banka treba da
bude samostalna®?

Za ogranicavanje samostalnosti centralne banke

e Zbog moguce nestrucnosti i zloupotrebe moci.

e /bog moguce nedoslednosti u sprovodjenju proklamovane
politike.

Jedan nacin da se izbegnu ova dva problema, u vezi sa
samostalnoscu centralne banke, jeste detaljno regulisanje njenih
aktivnosti propisima.

Protiv ogranicavanja samostalnosti centralne banke
e Fleksibilnost u vodjenju monetarne politike.




Da li centralna banka treba da
tezi nula inflaciji?

Za nula inflaciju

e Smanjenje inflacije obicho zahteva period visoke
nezaposlenosti, i niske proizvodnje. Ali ova antiinflaciona
recesija samo je privremena. Kada ljudi jednom shvate da
nosioci monetarne politike teze nula inflaciji, o¢ekivana
inflacija ¢e pasti, Sto u dugom roku dovodi do povecanja
privredne aktivnosti.

Protiv nula inflacije

e lako ljudi mogu mrzeti inflaciju, nije sigurno da bi oni bili
raspolozeni da plate ovako visok trosak za dostizanje nula
inflacije.
Indeksiranje jeste mehanizam, kojim se plate, cene i ugovori
delimic¢no, ili potpuno, prilagodjavaju promenama u opstem
nivou cena.




Da li nosioci fiskalne politike
treba da smanje drzavni dug?

Za smanjenje drzavnog duga

e Direktan uticaj drzavnog duga jeste
prebacivanje tereta vracanja duga na
buduce generacije poreskih obveznika.

Protiv smanjenja drzavnog duga

e AKko je umeren, budzetski deficit ne
predstavlja problem. Visak javnih prihoda, u
odnosu na troskove trebalo bi upotrebiti na
bolji nacin (recimo smanijiti poreze).




Da li poreski zakoni treba da
stimulisu stednju?

Za poresko stimulisanje stednje

e Visoko oporezivanje kamate od stednje,
destimulise stednju.

Protiv poreskog stimulisanja stednje

e Ukidanjem poreza na kamate od stednje
stvara se privilegovani poreski tretman
stedisa, a deo poreskog tereta se
prebacuje na druge poreske obveznike.




