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BaripeHu npodecop

ITIPABH1 OCHOBU MU3T'PAJAIBE HOBUX
OPTAHM3BAITMOHUX OBJIMKA CTPAHUX YJIAT'AIbA HA
TEPUTOPUIN 3AJEJHUIIE HE3ABMCHUX JPXKABA

I VBon

IIponucu y MaTepuju WHBECTHMLMOHOT 3aKOHOAABCTBa, KOjU CY Y AOCaJallltheM
CCCP-y nmoHeTH MocjeHhHX ToAMHA YHeNM Cy, Y 10 Taja Biliafajyhe ogHOce, BeJiMKe
npomeHe, OHe cy pe3yJiTaT HallylliTaha NpHHLMIIA U3 IepHoa IJIAHCKE IIPUBpeNe U
LEHTPAIUCTUIKO-aAMMHUCTPaTUBHOT YTIaBibatha Y TOj 00JI1acTU. TPoliec TaAKBOT Kapax-
Tepa, KOjU je yCJIOBHUO pedopMy Yy MpUBpear M oMoryhuo nmpucycTaBo KalMTajia HHO-
CTpaHUX JIMLA, 3aXBaTHO je rOTOBO CBe 3eMJjbe Koje cy NMpumafalre, caga Beh HemocTo-
jehoj, exoHOMCKOj rpynaumn CEB-a.

HpemvteT 0BOra YJIaHKa je OrpaHMyeH Ha IojaBy iipoMeHa Koje 1o cBOjoj cym’rm—m
O3HaYaBajy Ipejla3 Ha KBaJIMTATMBHO CacBMM HOBe 00JIMKe M YCJIOBE peajMzalMje
IUPEKTHUX MHOCTPaHHX MHBeCTHIM]a Ha noapyyjy CCCP-a, cana 3ajenHuue HezaBu-
cHux JIp:kana. [Tociearbe MpoMeHe U HayeJia CTBOpeHa 'y OXKBUPY 3akoHogaBcTBa CCCP-
a oamyuyjyhe cy yTuvlajie Ha KapakTep peryJjiMcara ONHOcCa Yy IpHBpedr CBHUX ca-
JAalIbUX JpiKaBa Koje cy ce Hajiasuiie y cactaBy CoBjeTckor CaBe3a. Y TOM CMHCILY
1oceOHO aKTHBHY 3aKOHONABHY ieJIaTHOCT MMa PycHja, Koja je y 1991.roAMHH I0HEa
YyyTaB IaKeT npomuca. FbyMa ce (aBopu3yjy pelerba M MPUHUMIIM KOjU IOTONYjy
YCIIOCTaBJbalby U M3rPajitbl OHOCA TP)KUIIIHE eKOHOMMje. MU ce Ha HbMMa OBOM IIpH-
JMKkoM HeheMo 3aaprkaBaTH. [Tokymahemo Jla ykaxeM0 Ha OJJIMKe M IIpouec CTBapaiba
HOBOT (pOPMAJTHO-TIPaBHOT MOJIEJIa IPHUBPevBatba, KOJU C jelHe CTpaHe 3HAUH PacKHA
ca CTapMM CHMCTEMOM LEHTPAJIMCTHYKOT yIpaBjbatba, a ca Ipyre cTpaHe YMHU MICjHY
OCHOBY M3TPajltbe KOMILTEKCHOT KOHLENTa TP/KUIIHUX OJHOCA TIOBOJIOM MHOCTPAHHX
MHBECTHMIIMja Y CIELM(BHUIHHM YCIOBUMA MOJIMTHIKOT U NMIPUBPEIHOT XHBOTA. Jlakre,
mpaBHa M (haKTHuka MOryhHOCT yJjlarara WHOCTPaHOT KallMTajia CTBOpeHa je y
3aBpLIHOj (hasy IOocTOojarba aprkase CCCP-a. O oqiMKkama M 3HaYajy THX pellierba 6uhe
pevM y JajbeM u3jiaramwy. Ciieiehu Kopak y MCTpaXkiBarbyMa ca IpedepHpatbeM IpemMa
NIPOHMLIAIGY Y CIEUMGMUIHOCTH HOBHX OpTraHM3alMOHUX PUBPEIHO-TIPaBHUX 061Ka
CTPaHMX yJjiaralba Ha OBOM TEPUTOpHjaJIHOM moapyujy Ouhe aparoueH, ajik he oH
CBaKaKO MOPAaTH Jia KpeHe Ofl I0jaBe 3aKOHCKOT 0CHOBa M Beh M3rpalieHOr IpocTopa H
CTBOPEHMX MOTYRHOCTH 3a pa3IU4uTe 00 IMKe HHOCTPaHHX yJlararsa, Ha HITa je orpa-
HUYEH U npenMeT OBOTa YJIAHKA.

II IIo;aBa, 00 mIm 1 KapaKTepncnme y.ﬂarafba Kamrra.ua
nHochaan Jmua , »\ Ca

Hma}be ynara}sa cTpaHor KanmuTaja .ce j€ y LCCP -y TOCTaBWJIO _]OIII HO‘IGTKOM
ABafieCeTHX TOJMHA, y BpEME HEII-a, na 631 1927. 6uia joHeTa Ypenba 0 aKiiMOHAPCKIM -
IpyurrsrMa. ‘CBe je TO OKOHYaHO BpJio Gp3o0..Beh TPUAECETHX TONMHA ce npeumo Ha
Hape00aBHO- -aIMUHHCTPATUBHU CHCTEM' ‘TipUBpehMBalba, KOjU 06jEKTHBHO HHje HU
Tpyskao MOr'yhHOCT NocTOojarba M. paja mpenyscha ca MEIIOBUTHUM cacTaBOM KallnTala.

IIpasHa MoryhHOCT ymaraia cTpaHor’ xanuTana y npuspeny CCCP-a je ¢TBOpeHa -

1987.roayiHe yBoheheM HOBUX 00/IHMKa 3aje IHWMYKHX iTpeay3¢ha (sovmestnye predpriatiia), -

ca CTATYCOM ¢AMOCTAJIHHX MPaBHMX JIMLA OCHOBAHHX M3Mehy cOBjeTCKMX ¥ MHOCTpa-
HMX HapTHepa 2 | yija Mecelia 1990.roiyHe-je .AOHETa )peﬂﬁa ‘0 aKIMOHAPCKHM '
OpyWTBHMA Y IPYIITBMMA Ca OTPaHHYEHOM QIFOBOPHOIILhY ', HpeMa K0joj mmcrp'u{a
TipaBHA U qmauqxa Jmua MOTY.OMTH OCHUBAYH Taa(m»[x TPUBPETHHX opra}msanma
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Ha Taj Ha4uMH ce je COBjeTCKO 3aKOHOIAaBCTBO npn6m4>i<m10 Y CBETY, UIMpe NpHX-
BaheHUM TpaJMIMOHAJTHUM PETCHUMA Y OBO j 001aCTH.

Kapa je ped 0 3aje JHMYIKOM Ipely3eTHUIITBY Ha TeMeJblMa HOBMX IIPOITHCA, Hero-
BU OOJIMLIM CY TI0 CBOjOj TIPUPOIH HAjOJIM)KM MEIIOBUTOM APYLITBY ca OrpaHUYEeHOM
oarosopHourhy. OArOBOPHOCT yYecHHKa je oMehaHa yaejoMm Yy OCHHUBAYKOM (GOHIY
npenyseha y xomMe HeMa KamMTajla Ha akivje, a J00WUT ce AEJH IPOIOPLMOHAJIHO
yueuthy ocHuBava. OCHMBaIbe 3aje IHMYKUX Tpeny3eha je 611510 JOMyIITEHO Y FOTOBO
CBMM MHIYCTPHjCKMM IpaHaMa, y3 MOryhHOCT OTBapatba (hHilMjaia M MpeficTaBHULITA-
Ba Ha Tepuropuju CCCP-a, y3 jeIMHW YCJIOB - Ja je TO IIPelBUNEHO OCHMBYAKUM
JIOKYMEHTHMA. 3aKOHOAaBCTBO HUje MpeaBuha o HU MMHHMMajlH{ HU MaKCHUMaJIHH HU3-
HOC yZleJIa y OCHHBauKoM hOHIy. BHCHHa cpeAcTaBa COBje TCKMX U MHOCTPaHUX YYeCHH-
Ka y OCHMBA4KOM KaIlMTaJIy Tipeny3eha ce ompehuBajia BUXOBOM carjlacHOuIly, pu
YeMy Cy Ce pa3sHM OOJIMIIM YJIOKEeHOT KalhTajla MOIJIM U3paKaBaTH Y HOBYAHOM MIJIU
IPYTUM BUAOBHMMA. HOBYaHM YJIO3M Cy Ce€ YHOCHJIM YTLJIaTOM Ha CHElMjaJIHH, Y TOM

-1IMJbY, OTBOPEHM pauyH Koj 6aHke. Y yrOBOPY O OCHMBaY 3ajcAHWYKOT Ipenyseha ce
HABOIM KO je 0] y4ecHHKa 06aBe3aH J0 OTBOPH ITOMEHYTH PaUuyH Y UMe 3ajeTHHYKOT
npenyseha. ViiaTe Mory OMTH jeIHOKpaTHe, aJld M eTalHe. Y TOM CMMUCJLY je ITIOTpeOHO
NpEABUAETH KOja ce cyMa MMa YTUIATUTH 0e3 ojjlaraiba, a Yy KOM POKY M Y KOjUM
M3HOCHMa Tpeba YIIaTHTH IIpeocTalIy 1e0 yJjiora. Ha yJoxeHy cyMy, yIpaBHU o0100p
3ajeJHHYKOT npeay3eha M3aaje onropapajyha 10XyMeHTa U INOTBPIE.

V IOrJIeNy 3allTHTE MHBECTHLM]a Ol EKCIIPONpHjalivje Wik KOH(pHCKalMje, COBjeT-
CKM 3aKOH TIpenBuha la ce MMOBHMHCKA TIpaBa 3ajeJHUUKOT Iipeay3eha mruTe y cKiany
ca 3aKOHOAABCTBOM O 3alITMTHM TaKBMX IIpaBa COBjeTCKMX Jp)KaBHUX OpraHMU3allMja
(Vpenba N2 49. wji.2. tau.15.). To 3Ha4M [a je 32 MMOBMHY 3ajCAHHYKOT Ipenyseha 6110
YCTaHOBJbeH BHIIM CTETIEH 3alITHTe y TIopelieby ca HeKMM IpyTHUM BUIOBHMA CBOjHHE.
3ajeHUYKO Ipefy3ehe MMa IpaBO Ja MCTaKHe 3aXTeB IpeMa GHJI0 KOM OKYMaHTy
EroBe MMOBHHE, YKIbY4yjyhu U caBecHe aprkaoue. Kon KpMBUYHO-TIPaBHE 3alUTHTE
MMOBHHCKHMX IIpaBa 3ajeJHMYKOT Mpeny3eha, 3a Kpaljy cy npejlsMheHe caHKI{Hje ka0 1
3a cJIy4aj Kpahe JpKaBHe CBOjUHE, Koje ¢y 3HaTHO OIITPHje 01 Ka3HM 3a Kpaljy IIpMBaTHE
cBOjuHe. IMOBMHA 3aje IHMYKOT npexy3eha He Moxke OMTH KOH(pUCKOBaHa y yIIPaBHOM
nocTyIKy. IIpeTeHsyje y TOrjely UMOBHHE CE MOTY TIOCTaBjbaTH jeHUHO 3a CIydYaj
Hemaharba Jyrosa M TO caMO Ha OCHOBY CYZICKe WMITH apOUTpaXkHe OJJIyKe.

CIOJbHOTPIOBUHCKOM acIleKTy MapKeTHHINKe Mpojekuuje NeJlaTHOCTH 3ajel-
HWYKOT npenyseha je 6M0 maT BeoMa BakaH 3Hauaj. COBjeTCKU HapTHep je Hajuelhe
3aMHTEpPECOBaH 3a CMamberhe yBO3a M yBehare M3Bo3a. THMe ce TeXWJIO CTHLalby
BaJIyTe 3a HCILIATY AeJia 00U TH MHOCTPaHOM ITapTHEPY, 3apajie CTPaHOM IIEPCOHAILY U
cJI. 3ajeIHMYKO Ipexy3ehe MMa MpPaBo Jla caMOCTAJIHO OCTBapyje CIOJbHOTPTOBHHCKE
onepauuje, 6e3 moceOHe N03BOJIE ApP)KAaBHUX OpraHa. PesxuM kpeTarba pobe M Apyre
MMOBHMHE 040 je oapeheH crmeuujagHoM Ypendom Capeta MuHuctapa CCCP-a. Ilpen-
BuhaJio ce na ce poba, k0jy 3ajenHuuKo npeaysehe ysosu y CCCP paau pa3Boja IpOM3-
BOMMbE, OITepehyje MUHMMATHUM JaxO0MHaMa, MJIM Cy ce OHe Y TOTILyHOCTH
UCKJbYYHBaJe. -

V Be3H ca NMpaBHMM PETYJIHMCaheM ONMOpe3rBarba, BaXkHa IIoMeHa je Ypenba 6p.49,
Koja je 6MiIa KOHKpeTH30BaHa MIHcTpykuujamMa MuHucTapcTBa duHaHcHja CCCP-a

. 6p.124 u3 1987.roguHe. 3ajeMHUYKO Npeaysehe MomIexe IBOCTPYKOM OIIOpe3HBaiby:

TI0pe3 Ha OcTBapeHy JOOHT M Iope3 Ha [e0 NOOMTH MHOCTPAaHOT IapTHepa KOju OH
TpaHchepuile U3 3eMibe cenuinTa npenyseha. Ilopes Ha 1o6UT usHOcHO je 30%. OcHo-
BHILY OTIOpe3MBarhba YMHU JOOHT KOja ce Hckasyje Kao pasjivka j1o0MjeHa M3/BajarbeM
u3 OuiaHcHe TOOUTH cpeacTasa 3a pesepBHH (GpoHA M ApyTe (hOHIO0BE (3a pa3BOj IPOM3-
BOJIhe, HayKe ¥ TeXHHKe U cJL.). IIpu ToMe ce Tipeny3aehe ocjiobalja oopesrBarmba y TOKY
TIpBe [Be TOAMHE paja. MUHUCTapCcTBO pUHaHCH]ja je UMaJio OBJalherse la cMamyje
M3HOC IIOpe3a MM [a oapelieHo npenysehe y nmoTmyHocTu ocyoboau Te obasese. IIpe-

1): IToctanosnenue Coseta MuHucTpoB CCCP, Ho 48, on 13-1-1987. u  IlocTaHoBneHUE
CoseTta MunuctpoB CCCP, Ho 49, on 13.1.1987.
2). »EKOHOMHKA H 3X13Hj”, Ho 27/1990 cTp.12-15.

- 3). UnaH 1. c1.3 Vpenoe.
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nysehe je y ToM cMMcity OMII0 Ay KHO Aa ToHece 06pasjioskKeHM 3aXTeB M MOTpeOHy
noxyMeHTauujy. Koa tpaHcdepa 106MTH je MHOCTpaHM MapTHep Y 00aBe3y na IIaTH
20% mopesa oz cyMe TpaHcdepa. 3ajemHUYKo Tpeaysehe ynyhyje saxres CrojbHOTpPro-
BUHCKO]j 6aHu CCCP-a 3a TpaHchep Ipumanajyhe 106MTH, 3ajeIHO ca HaJIOTOM 3a
YIUTaTy Iope3a y caBe3iy OyleT 1 TO y BaJyTH TpaHc(epa. K y moryieay ose obapese
MHOCTPaHOT NapTHepa, MUHCTapCcTBO (UHaHcH]a je 6110 oBjraurheHo 1a cMab U3HOC
WM ia 0cJI000M TIopecKoT 00Be3HMKa yILIaTe nopesa. OCHOB 3a IIPHU3HABalbe TaKBUX
OJIAKIIH1Ia JIOCTOjao je 3a 3aje AHUYKY NPOU3BOIHbY POOE ITHPOKe MOTPONIHHE, MeTHIIMH-
CKe TEXHHMKE M JIEKOBA, Ka0 U 3a HeKe JpyTe AeJaTHOCTH Koje cy OJ IoceOHOr 3Havaja
3a HOPOAHY IIPMBPENY U pa3B0j 3ajeAHHMYKOT Mpedy3eTHHIITBA Ha 1oapy4jy Jajexor
Hcroxa. ITopen Tora, y UMby AOJATHOT CTHMYJIHCalba OCHHBabA 3aje IHMYKHX Mpey-
3eha Ha JlajexoM HcToxy, w1xoBa 100UT ce HHje ONOpe3rBaa 3a IIPBE TPU TOIUHE
palla, a 1ocjie Tora ce MpyYMerHBalla IIopecKa cTola o1 10%.

MehyTHM, yIIpKOC CBUM Hallpesl HaBeIeHHM OJIaKUIMIIaMa Y CHCTEMY OIIOpe3HBarba
3ajeIHUYKMX Npejy3eha, Mepe HaaJle)KHHX COBJETCKHMX OpraHa 3Ha4ajHO Cy OTesKaBalle
o6aBJbarbe HUXOBE JNEATHOCTH. YV TOM CMHCJY C€ MOTY M3pehu HENOBOJLHE OLEHE Y
OJIHOCY Ha 3aKOHOJaBHY JeJIaTHOCT Y cepH IMOPeckor cHCTeMa KOjH ce OMHOCHO Ha
3ajeTHMYKO IPEey3eTHUIITBO COBjeTCKMX M MHOCTPAaHMX IapTHepa. Tako je, Ha mpu-
Mep, noHeTa Ypenba Careta MuHucTapa O yTBphHBatby ITOpe3a 3a M3B0O3 M YBO3, Kao
M Tope3a 3ajeJHUYKHX Npefy3eha ocHoBaHMX Ha TepuTopHju CCCP-a. Ypenba je noHe-
Ta 13.8.1990, a oqHocHIIa ce Ha 1990.ronnHy. VBoljeme nopesa Ha yBo3 pobe'y CCCP je
0301JbHO O0TEXKAJI0 Pa3B0j 3aje IHUUYKOT TPEAy3e THUINTBA. CBa COBjeTCKa NpaBHa JIMLA,
H3ysuMajyhu npxasHa mpeyseha, on 1.jyja mo kpaja 1990.romyviHe, Xoa yBo3a pobe
Iuahasta cy creuujajiHy Topes Ha yBo3. OOpauyHaBatbe Her0Be BUCHMHE ce BPUIMJIIO Ha
OCHOBY BaJIyTHE licHe yBO3He pole, Koja je mpepauyHaBaHa Yy py0Jbe nmpema cryx0eHoM
KypcCy, a 3aTUM Cy C€ Ha Tako N00MjeHy OCHOBMILY TPHUMEHHUBAIH onpeheHr KoedUim-
jeHTH y pacnioHy oa3-15 jemiHuila, 3aBUCHO 01 BpcTe pobe. Taxo, Ha IpHMep, KO yBO3a
KOMILjyTepcKke TeXHUKe, YBO3HHUK je 610 y 0OaBe3M na, Ha MMe Iopes3a, ILUIaTH jeIHY
OCMHHY O]l IbeHE LIeHe KOIITara U TO Y HallMOHAJIHOj Bajly TU. MHOre 3amaaHe pupMe,
ycJjien OBOra, c}' pa3maTpajie MOTYhHOCT Hajber MOCjioBaiba Y OBaKO OTE€XaHHUM yCJIO-

. BUMa capaJibe Mmmcmpcmo ¢durHaHcuja CCCP-a je, y Be3u caIoMeHY TOM Ypeabom
CaseTta MuHMcTapa, 29.aBrycTa 1990.1011He, YIIy THIIO WHCTPYKTHBHH JIOTIHC ca npn-
JIOTOM ”“cTaBKH” Topesa 3a pody koja je nspahena y 3aje IHUYKUM npez[yaehMM'l
Ilopecka cToma ce npUMeHHBaja Ha OCHOBHILY KOjy Cy YMHHJIE MaJIONpOjAajHe mm
JIOTOBOpHe lieHe. Tako, Ha MpHUMep, NMaMy4yHe M ByHeHe TKaHMHE M IIPOM3BOAM OJ
TUTAaCTMYHHMX Maca cy ce onopesuBaiu ca 20%, cBuJia U TTHUBO ca 40%, jyBeJIUpHU
TIpOM3BOJM O]l 3JIaTa, 3aTHM LIaMIlakball, IEHYIIaBa BUHA, KOmbak - 70%, Jiukep - 90% UTI.

JaJjbe mompyyje koje je oTekaBaJio capaamby Y cepH 3ajeTHUUYKOT Tpe/y3e THUIITBA
je muTalbe TapaHiMje 3a YHETH YJIOT, Kao M IapaHlUMje 3a peajiM3alMjy penaTpyjaLije
ocTBapeHe A0OHMTH. MHOTH IIOCJIOBHM KOHTAaKTH M TIPErOBOPH IIOBOJOM OCHHBalba
3ajeIHUYKUX Tipeny3eha ocTajaiu cy 0e3 pesyaTaTa, ynpaBo 300r HeMOTrYhHOCTH COB-
jeTexe cTpaHe fna 06e30enu oarosapajyhy 6aHkapcKy MIIM TOCJIOBHY TapaHUHUjy. Kana
je pev o TpaHchepy nobuTH, Hera je 610 Moryhe peajiyM30BaTH Ha BUINE HaYMHA,
OTHOCHO 00JIMKa:

a) y HOBYAaHOM €KBHUBAJICHTY MU3Pa)KEHOM y HEKOj OZi KOHBEpTHOMITHUX BajyTa;

6) MCTIIOPYKOM NPOM3BOJA U3 3ajeIHHYKe MPOAYKIMje npeay3eha;

1) McHopyKoM pobe Apyryx TpUBpeHUX OpraHH3allMja ca KOjuMa je 3ajeIHHMYKO
nipeny3ehe uMajio noce6He criopasyme o MeljycoOHOj capaliby U Py Kalby yciyra;

I) IpY>KatbeM IOTOBOPHHUX YCIIyTa, UJIH

€) KoMOMHalMjoM Ba UK BeheT Opoja MoMeHyTHX 00JIHKa.

V npakcH, COBjeTCKH TapTHEPH cy Hauenrhe npejIaraiu Tp'u-xctpep JIOOUTH TIPEKO
o,urOBapa_]yher eKBHUBaJIEHTa Y MPOM3BOAMMA M3 NPOAYKIMje 3ajeTHUYKOr npenysehzg
KOjH c€ CTaBJbajy Ha pacliojlaratbe HHOCTPaHOM MapTHepY.

4). ‘M. CXgenos, MHocTpaHye yuxacTHUk CIT BHCTYNMMIIM npomn Hasora Ha MMIIOPT,
”KomMepcaHT”, Ho 41/1990 cTp.4.
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CTynameM Ha CHary makera 3aKOHCKMX mpornmca y CCCP-y, xao IITO je 3akoH o
CBOjUHU (cTynmUO Ha cHary 1.7.1990. 3, Vpenba Capera MuHucTapa of 19.7.1990. 70O
aKUMOHAPCKMM JIPYIUITBUMA W IPYIUITBHMA Ca OTPaHMHCHOM onrosopuomhy ©, Vpenba
0 XapTHjaMa Ofl BPeIHOCTH ) M IPYTH, CTBOPEeHa je PaBHa OCHOBA 32 NPELY3E THHILTBO
aKIIMOHAPCKOT TUIIA.

AKIMOHAPCKO APYIITBO CE OJIMKYje OCHMBAYKMM (DOHIOM KOjU je TMOIesbeH Ha
onpeheHu O6poj akuuja jeqHake HOMMHAJIHE BpeIHOCTH. JIpyIITBO OATOBapa 3a Iipey3eTe
obaBese CBOjOM MMOBHMHOM. OIIITa HOMUHAIHA BPEXHOCT U3NATHX aKlMja YHHH OCHOB-
HU KaluTajl JpYIUTBa, KOjU He Moxke OuTH MamwM o 500.000 pybajba. MuHrMaHa
HOMMHAJIHA BpeIHOCT aKuuje je onpeheHa Ha 100 pybasba. AKUMOHAPCKO APYIITBO MOKE
M3JaBaTH aKlMje Ha MMe M aKLMje Ha JOHOCHOLA, P YeMy Ce COBjETCKHUM rpahjaHumMa
MOT'Y M3JlaBaTH caMO aKlHje Ha UMe.

JIpymTBo ca orpauuyenoM onrosopomly MMa cBe OIJIMKe KOje Cy IO3HaTe Kao
HEroBe OMIITE KapaKTePUCTHKE M y IPYTMM CUCTeMHMa, a MMHHMAJHa cyMa KOjy
Vpenba npensuha xao yuemhe y ocHusaykoM (GoHay, yTepheHa je Ha usHoc ox 50.000
py6ajba. CBaKo Ofl yYCCHMKA je Iy>KaH Ja y MOMEHTY perMcTpalitje yHece HajMatbe 30%
KallUTaJia OJl CONCTBEHOT YJIoTa, KOju Mopa OUTH YHET Yy LeJIMHU HajKacHHje TOAHHY
JlaHa OJl-MOMEHTa perMcTpalivje. 3a cilydaj HeucIiythaBaiba Te 00aBe3e, yIECHUK je
Ay>XaH Ja Miaha 10% kamaTe Ha OCHOBHLLY, KOjy YMHHW BMCHHA JIeJia YJIOTa KOjH HUje
YHET y OCHUBAaYKH oHJ. YYECHUKY KOjH y MOTIIYHOCTH YHECe CBOj yJIOT M3Jiaje ce
TIOTBPJA, KOja, MERyTHM, HEMa KapaKTep XapTHje Ol BpeIHOCTH.

WMajyhu .y BUAY IOjaBy aKLUMOHAPCKMX APYyLITaBa, a TUME U MCTHlabe mocebHe
yJIoTe XapTHja OJl BpeHOCTH, IOTPeOHO je yka3aTH M Ha HEKe HhHMXOBe OCHOBHE Kapak-
TEpUCTUKE. : :

V CosjeTckom Cape3y je, kKako je Beh roaBy4eHo, 1oHeTa ocebHa Ypenba o xapTu-
jaMa oJI BpeTHOCTH, Ka0 HOBYAHMM JI0KYMEHTHMa KOjHMa ce TIOTBphyje Ipago noceno-
Baba ¥ ofipelyjy y3ajaMHM OTHOCH JIMLia KOje je M3/1aJi0 TaKBa JOKYMEHTa ca lhHX0BUM
MMaolMMa. XapTHjaMa Ofl BpEQHOCTH ce, M0 MpaBWily, NipeABHha McITaTa J06UTH Y
BHAY AUBHIEHAN MM KaMaTe, Kao M MOTYhHOCT npejiaje ApYTHM JIMUMMA HOBYAHUX U
IPYTHUX TipaBa cafipykaHuX y uMa. [[peMa moMeHyTo]j ypeabu y XapTHje Ol BpeTHOCTH
crajajy: akuuje, obaurauuje, IpXKaBHU OJ1arajHHMIKH 3alIMCH, CEPpTHHHKATY TS0~
HIMIIA ¥ MEHHILIA. :

Axuyje cy XapTuje O BPeIHOCTH KOje M3jJiajy aKUMOHapcKa IpyWITBa, npenyseha,
opraHM3aLHje, KoMepujasiHe 6aHKe, KOOMePaTHBU U ApyTra npely3seha ¥ opraHu3almje -
KOjuMa ce TTOTBphyje ¥JI0T ¥ YWIAHCTBO y aKUMOHAPCKOM IPYUITBY U NPaBoO MMaola Ha
1eo 1o6UTH Tipenyseha y Buay auBuaeHze. IlocToje Tpy BpcTe aKiMja M TO:

a) axLMje paJHOT KOJIEKTHBA;

0) axuuje penyseha u

1) aKlMje aKUMOHAPCKKX APYITaBa. . . _

HMaolH aKliMja pagHOT KOJEKTHBA MOT'Y OUTH caMo paIHUIM ofipelieHe IpUBPEHE
opraHusauMje. Mmaouu axusja npeay3eha Mory 6utu pyra npeiyseha v opraHusaiu-
je, noBpoBoIBHa ApyINTBa, GaHKe U KOONepaTHBU. AKHMje aKMOHAPCKHX APYLITaBa ce
MOTY M37aBaTH COBjETCKUM rpahiaHHMa MCKJbYUMBO Ha MME,-a 3a ApyTe cybjekre u
MHOCTpaHa JIMIA JIONYITEHO je M3laBarbe aKiMje M Ha JOHOCHOLA, ¢ THUM IITO ce
HE3aBHCHO 071 popMe yJjrora (BajryTa, OTIpeMa, MalllMHe), BpeAHOCT aKlija U3paXkaBa y -
py0ibaMa. 3a aKituje aKIMOHAPCKKX ApyIiTaBa IMBMAEHA ce MCILiahyje M3 OCTBAapeHe

- TopumIe mobuTH. - . ¢ ’ o R . .

3a pa3JIMKy Ofi aKIMj2, obauranuje cy XdpTHje Ol BpeAHOCTH KOjUM ce IOTBphyje 1a .
je IHXOB MMaJiall yHeo OfipeljeHH M3HOC HOBYaHMX CPeACTaBa ¥ [la My Ce II0 TOM OCHOBY ¢
VIMa MCIUIATHUTH HOMMHAJIHA BPEHOCT Ha KOjy -XapTHja IJlaCH M M3HOC (PUKCHO |
onpeheHe kamaTe, 0 POKY KOjU je YTBpheH y'camoj XapThju. OGiuraumje ce MOry
W3/IaBATH KaKO Ha MMe, TAKO M Ha JIOHOCHOLA, OKaMaheHe M HeokamaheHe (LMIbHe), ca
cJI060THHM MJTH Ca OTPaHHYeHUM MpomMeTOM. O6 iraliije CBUX BUAOBA Ce, 110 MPaBUITy

.. 5). 3aKoH o cobeTeroeTH 8 CCCP, “Mpasaa®, 10.3.1990. otp.4 g
6). © * “ExoHoMMKa W 3xM3Hj”, Ho 27/1990, cTp.12-15." ~ : T
- 7). - TlonosxeHye o HeHUX Oymar, “ExoHOMMKA W 3XM3H]". H0 2971990.
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yiiahyjy y py6mbaMa, a M3y3eTHO TIOA IOCeOHMM YCJIOBMMA M Ha OCHOBY OApentu
CTaTyTa aKUHOHAPCKOT APYIITBA, MOTY TJACHTH M Ha MHOCTPaHy BaJIYTy. MehyTvM,
HE3aBMHO O]l BPCTe BaJlyTe, KojoM je o0mrauja niahcHa, iheHa BpeAHOCT CE U3PaXkana
y pybmama.

V oaHocy Ha ¥iMaolla obJiMraliija, Kp yHHH aKLIHOHApH HMCY caMo IPOCTH TPHMAaOoU
qusraetae. Ouu objeiMyjy M Mpeay3e THUUKY JeJTATHOCT, TIPeACTaBJbeHU CY Y PYKO-
BoachuM opraHyvMa M aKTUBHO YTHYY Ha Boljerbe Irocjopa ApyuTsa. [lakie, oa cBUX
XapTHja oj BpeqHOCTH, aklMje cy HajTelrhe 1I0Be3aHe ca pa3’BojeM NMpoM3BO/Ibe, Oy-
ayhu na y cedbu o6jenmmy ]y ape onepaumje: 00e3dbehernse cpencrana 3a obapbare Aesat-
HOCTH ApYNITBa ¥ yyelnhe y ocTBapuBaipy QyHKUMje yrpaBibarba. 13 Tora 1 npousu-
Jla3y 3akKJbyvyak Ja MMaJiall akiuje y Behoj MepH; Yy OJHOCY Ha MMaoua obJiMraliuja,
YUECTBYje Y PU3UKY TIOC/IOBaIbA, TIA CXOIHO ToMe Tpeba 1 ia OcTBapu Y Behy nobuT 3a
clIydaj yCIrenrHor ocJoBaa Ap yITsa. ITocMaTpaHo ca MaKpo TIIaHa, H3JaBaihe aKliMja
je mome3aHO M ca U3MeHOM (hopMe cBOjHHEe M IpelcTaBba HAMMH TpaHchopMaluje
IpKaBHe y aKIIMOHAPCKY, TPUBATHY M ApyTe 001MKe cBOjuHe. CBM TH IPOLECH, €a CBOjE
cTpaHe, YTHYY Ha TIPOLIMpelbe Kpyra MpuBpeaHux cyOjexaTa, ykbyuyjyhu v cTpaHa
Jvia. UCTOBpeMEHO ce cMalby je 3Hauaj (pMHaHCHpatba NPOM3BOAHMX KallMTaJIHHX yJjia-
rarba U3 lieHTpa ¥ yBeheBa yeo cONCTBEHHMX pecypca npeay3eha.

Ha xpajy oBOTr M3jaratba Bajba NoasyhH a je ca mpectankom CosjeTckor Capesa
JIONLITO 10 yOp3ate ak TUBHOCTH HA TLJIaHY J0HOLICH:a CAMOCTAJHHUX 3aKOHCKHMX NpOoIvca
y TOjeIMHUM HE3aBHCHUM JAp)KaBaMa. MeljyTHM, Ta IeJIaTHOCT je y TIPBOM pejly ycMe-
peHa Ha M3Tpajiiby jejIa IpaBHOr CHCTeMa KOjH ce IIpe cBeTa OAHOCH Ha NOApY Yje jaBHUX
opjlairherba caMuX TUX ApxKaBa. ¥ NPUBPEIHMM OJHOCHMA Y MHOTHM OR 1bHX ce joIll
yBeK TIPUMEIbY]y HOpME I0CKOpallithel caBe3HOr 3aKOHOJaBCTBA y3 YyCJIOB Ja OHO He
IPOTUBYPEUM KOTEHTHMM IPOIMCHMa CaMOCTaJTHe ApskaBe. ITopes Tora, KpaTKOTpajHa
MCKYCTBa O CTPaHUM yJaramUMa Ha LEJOKYITHOM MOoApyujy paHujer Canesa ce 3acHU-
Bajy Ha ofpenbdaMa caBe3HOI' 3aKOHOJaBCTBA. MeljyTHM, y HapeHOM TEpHOAY je Hop-
MaJIHO OYEKMBATH IOjayay 3aKOHOJAaBHY aKTHBHOCT JAOCKOpallbUX pelryOjiika u3
cactaBa CCCP-a M Ha IJIaHy peryJivcarba MTHOCTPaHe MHBECTHIIMOHE AeJIaTHOCTH - Ho,
Kaja je ped O OCHOBHMM OpraHM3allMOHMM O0JMIMMa yJjarara CTpaHOI KallMTaJla,
BaJba OUEKMBATH Na he ce y cbvM ApskaBaMa wiaHMua CaBe3a M OHMM KOje TO HHUCY,
3a7p)KaTU TIO3UTUBHHU TPeH] ycrocTaBibeH 3akoHoaascTBoM CCCP-a 0 IipyxBaTamy y
CBETY IMPOBEPEHUX pellictba y 0BOj 00JacTH.

III 3ak/myuak

Ha moJIo3M JaTor Nperjeia ¥ Kpo3 aHaj M3y Aesa OHOca O yJjlaraitby HHOCTPaHOT
KaIyTalia M I0jaBM NIpeAy3e THUIITBA, HECYMHHBO je la Cy ce Y TOM CEKTOPY, Y OJHOCY
Ha TpaauIMOHATHO CTalbe ca MO3HATHM, A0 HeAABHO BJajajyhum ogHOcHMa, IECHUIIE
KpymHe npoMeHe. ITocjie HajHOBMjHX TIOJIMTHYKHX JoTalaja, MpecTaHKOM MOcTOjarba
CCCP-a, 3akoHO#aBHA (PYHKUMja je TpelnTa Ha HOBOCTBOPEHE HE3aBHMCHE Jp>KaBe.
MehyTHM, y BehyiHM OO IbMX CY paHMjH caBe3HH NPOIMMCH caMO TPey3eTH, WU cy
JIOHETH HOBU 3aKOHCKH TEKCTOBH Ca CIMYHMHM MM MCTOBETHHUM pelliebHMa. Y MHOTHM
Ol paHMjHX CaBE3HHX pelyJiMKa IpHUMelbHBahe ce, 10 JOHOLIEA 3aKOHa M M3Tpajiibe
HOBOT NMPABHOT CHCTEMa, M3BOPH TipaBa KOju MOTHYY M3 paHHjer caBE3HOT 3aKOHOAAB-
CTBa, MOl YCJIOBOM Jia He HPOTHUBpeve NMPOMMCcHMa HOBUX ApyaBa. Ca Apyre cTpaHe,
caMOCTAaJIHa TIpaKca Y MojerHa cieliMpriHa UCKYCTBa Y HOBOCTBOPEHHM JpKaBaMa
jourHuje uarpahena. Ay, yoynyhe he GutinoceGHo 3HauajHO M HOTPeOHO MCTPaKUBa-
TH Nalbe fpaBlie IPOMeHa M pa3Boja OMHOCA Ha OBOM IOApYYjy. TpaayuuyoHaJHy 00IH1-
HM TPTOBHMHCKE capajibe he cBakako M 300T Te CBOje TPaTULIMOHAITHOCTH H KJIaCHIHOT
NMPH3BYKa, Ka0 M MPOMEHEHHX OJHOCA Ha IJ100aIHOM TITaHy y MehjyHapoaHOj 3ajenHu-

8) Tako je, Ha npuMep, Pycrja noxesa cBoj 3aK0H 0 MHOCTPAHUM MHBECTHLMjaMa (3aKOH
. PCOCP 06 uHocTpaHHyx HHBecTUlMHax B PCOCP, “Coserckanna MyctHiuma®, 23-
24/1991. ¢Tp.53-59), anu ce joul yBeK npumerbyje Ypenba o akLUMOHAPCKMM  JIpYLLTBUMA

U APYILITBMMA €A OTPAHWYEHOM OJIMOBOPHOLLTY U3 paHHjer caBe3HOr 3RKOHOJABCTBA.
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1M, TIPY’KaTH Mathe MOTYHHOCTH HallMM HpeaysehnMa 3a 3aje[[HHYKY NPUBPENHY Ne-
JIaTHOCT. HOBY OpraHM3aliMOHM OBJIMIIM CTpaHHX yllaTaiba Ha TepPUTOPHjH 3ajelHHLIe
HesarucHux JlpKaBa, CTBOPEHM IPOMEHaMa Y CaBE3HOM COBJETCKOM 3aKOHOJABCTRY, CY
cacBUM 6JMCKO IpodUIMcaHy M oicehajy Ha IIMPOKO IpvXxBaheHa TpasHIMOHAIHA
pemesa U3 oBe obsactu. TpxuuiHy obmum cybjexTa nprspehuBaa CTBOPEHU M
OTBOPEHH M 3a MHOCTPaHM KaDMTAJ, MCTHHA IOJ He CacBUM INOBOJbHUM YCJIOBMMA
TP KUIIHOT HpHBpehBarba, OMpeebyBahe MapTHEPE M3 Pa3BUjeHUX 3cMajba ca 3anafa
Ha TJTacMad KamuTalia M TeXHOJIOrMje y 3ajeflHMYKe TPOjexTe, ITO he IMOoCTeHeHo
Moja¥aBaTH KOHKYPEHLMjy W CBE BMIIIE CY)kKaBaTH paHMje OKBHpe M 00MM capajiibe
HalMX Tpenyseha ca osuM monpydjeM. ITosasehu on xapakTepa NpoMeHa HacTaJlMX y
CaBEe3HOM 3aKOHOJABCTBY, Ha IIOMLJIO3U KOjHX je M JaTa OBa aHajM3a, Kao U 3aKjbyyaka
Ja ce Ta pelerba yBeK MPUMErbYjy U ia he oy dyjyhe yTHUATH Ha Jajbe ypehuBatbe
0JIHOCA TI0 OCHOBY CTPaHMX yJjlararba, TOCJIOBHH MHTEPECH HaJIAXY Jia ce HallK cyGjek-
TH YKJbY4yjy y Te HOBe ODJIMKe MOBE3MBatba M capajrbe. IlapajiesieHo ca TUM Ouhe
MOTpe6HO M3yYaBaTH M CBE IPOMEHE Y OBOj 06JaCTH KOje ce MOTY OYeKMBATH Y TI0je-
JVHUM HOBOHACTAJIMM ApKaBaMa. ' :
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Iloy.-0-p Anerxcandap Jupuu

HPABbB.BIE OCHOBBI CABTAHMNJA HOBBIX
. OPTAHU3AIIMOHHBIX ®OPM NTHOCTPAHBIX
_ BJIOXEHUN HA TEPPUTOPUU COIO3AHE3ABUCUMbBIX
TFOCYJAPCCTB
-Pessime-

B crabp aBTOp HCCIENyeT NMepeMEHEI O3HAaYarolmue CyTh Mepexofa
Ha KAaYECTBEHO HOBEIe (DOPMEI M YCIIOBHS peanu3allid NPAMEIX MHOCTPAaHHBIX
KanmuranoBloxenni Ha Teppuropun Coroza HezaBucuMbIxI ocyaapers.

B mepBOil YacTH aBTOp AHANHM3HMPYET MOJOXEHHE COBMECTHBIX
OpeAnpuATHH, Kak ¢OpMEI XO3SAMCTBOBAHMA C CMETIaHHEIM KalUTaIOM.

Bo BTOpO#f 9acTH aBTOp Jal o0G30p peINeHHMi OTHOCSINUXCA Ha
aKIOHepHOe OBLIECTBO M OGIIECTBO C OTPaHUICHON OTBETCTBEHHOCTDIO, a
TaKKeaKI! ¥ oGIUraIyi Kak 3Ha9nTeIbHEIX (pOpM IEHHOCTHEIX GyMar.

. B 3aKIIIOYCHNM aBTOp YKa3EIBaeT Ha IeNIeCTHOOOPa3HOCTD BKIIOYCHUAN
HHOCTPaHHEIX CyO'beKTOB B HOBEIE (POPMET IETIOBOrO COTPYNHIIECTBA C MAPTHE
pamu B oTAenbX HETaBHO CO3AHBIX HE3aBUCHMBIX IOCY[ApCTBAX.
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