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acUCTeHT-TIIpUIIPABHUK

CBOJI/IHCKA N CTATYCHA TPAHCO®OPMAILINJA
IMPEAY3ERA

IIpenysehe ka0 OpraHW3alMOHM CHUCTEM O(OPMMJIO CE.y YCJIIOBUMa KalMTajH-
CTHYKE IPUBATHE CBOjUHE, a Pa3BUJIO M ONICTAJIO y JIeJIOBatby TP KUIITa kao (hMHaJIHE
TIPOLIEHE HheTroBe ycrnenrHocTU. OCHOB 3a Her0BO ITOCTOjake CajIpyKaH je y epMKaCHOCTHU
y OCTBapHBalby LMJbeBA W PallMOHAJIHOCTU MPUIUKOM obaBibarba GyHKUMja. IIpeny-
3ehe je cTora IJI0[ aKTUBHOCTHU OHMX KOjU MMajy KallMTajl WJIM I'a MOTY aHTa)KOBaTH
y3 oiroBapajyhy pusmK, Kao M KOPHUCT OCTBapeHa U3 106po obasibeHor nocia.

ExoHoMcke hyHKIMje Y CBaKOj Ap)KaBU AMPEKTHO 3aBMCE OJf HheHOT IIPaBHOT (yH-
KIIMOHMCalba, Nla U3 TOT pa3jiora y ycJOBMMA ApXKaBHe KpH3e U paTa, IJle Ce He MOTY
pasily YMTH HHU IpKaBHE TPaHULIE, He MOxKe OMTH peyH 0 TOME JIOKJIE 10CEKE HeHa BIIacT
M KOje cy joj eKOHOMCKE IPEJHOCTH U NMOTeHIMja . HarmpocTo, HU jeIHy 011 030MIbHUX
€KOHOMCKHMX IIOJIMTHUKA HUje MOTr'yhe KOHLMITUPATH a Jla CE HE 3HA WJIM He IPeIio3Haje

. pacIuIeT aprkaBHe Kpu3e. Majia 0Ba cMTyallMja JIocTa Iojicehia Ha cBe 1IITO HaM ce JieliaBa
JlaHac, OHa je o0jalbelhe U 3a IIOCTojathe hopMUparba 0JJHOCA Y IIPUBPEIH Kao IUPEKT-
He II0CJIe[iylle COLMjaJIMCTUYKE pPEeBOJIyLMje. ¥ ycJIOBMMa Herupara KaIllMTaJIv-
CTUYKHMX OJIHOCA Ha yJapy ce Hallljla eKOHOMMja y (GopMH Yy KO0jOj je ersucTupalia.
IIpomMeHa je M3BpleHa Kpo3 IOJp’KaBjbekbe Tpeayseha M Herobe MMOBMHE IINTO je
Pe3yATHUPAJIO TI0jaBOM JIPXKABHOT COLMjATMCTUYKOT npeay3eha. Jlpxkapa je CBOjOM LieH-
TpaJIU3allijoM TaKO OJl CaMOCTAJIHOT, IpepaTHOT Npeay3eha cTBOpHUIIa 3aBUCHO TEJIO
KOje je u3BpliaBaJjio Hapende 071030 M ITOCTO a0 Kao COLMjaJIMCTHYKO U CAaMOYTIPaBHO.
To je moapa3yMeBaJjio M IOCTOjakhe CPeAcTaBa y APYIITBEHO] CBOjUHU M CaMOYTIpaBJba-
1€ 3aITOCIIEHUX.

Haxo je npeaysehe HecTajio y HerOBOM IPABOM W KJIACUYIHOM 00 IMKY, BUAJbBUBUX
Tparosa OMJI0 je cBe A0 AOHOLIeHha Y cTaBa U3 1974. roauHe. OBUM YCTaBOoM Ipeaysehe .
je Xao xaTeropuja ¥ TEpMUH HECTAJIO Ka0 HeIlTO IITO je TMocieulia HEKMX OMBIIMX U
apXaMYHUX OJIHOCA. YMECTO IPOILJIOr M “Ha3aJAHOI” TepMMHa, KOju je mojcehao Ha
OMPa)KEHU KalMTajlM3aM, U3HUKJIA je OpraHv3alivja yapy KeHOor pajia M3 YMjer Ha3uBa
Ce MOTJIO BUJIETH YCMepaBalhe OpraHM30Bakba paja, OBOT My Ta AP YIITBEHOT.

IIpenysehe vicuesasa, a OYP-u cy 1011 jakUM-YTHULIajeM JpKaBHO-TIapTHjCKe CIIpere
LITO je jOII BHUILE I10ja4aHO JioHomIewheM 3V P-a. OBakBa opraHv3aliMja 3acCHOBaHa Ha
XUjEpPapXMjCcKOj OCHOBU MMa 3a TTOCJIEAMILY jauarhe OMPOKpPaTCKOT alapaTa M CTBapaiba
cBe Ay0Jber jaza cucTeMa ca IMpeKTHO nojapeheHum noacucremuma. O63upom na je OVP
M 3aMMILJbEH Kao npeay3sehe npuiaroleHo ycjioBMMa COLMjaIMCTUYKOT ITpUBpeluBa-
1ha OH je IoKa3uBao cjlabocTH M3 pa3Jjiora IITO je Y OCHOBU (hyHKIMOHMCaba CBAKOT
npeny3seha xanuTaj, a KamMTaJ MOpa UMaTH BJIacCHUKa. YKOJIMKO HeEMa BJIaCHMKa HEMa
HW JIMPEKTHE OATrOBOPHOCTU 3a IIOCJIC/IMIIE HENPONYKTHMBHOT TNpUBpehuBarba, HU
CHOIIIEHha PHU3HKa I10cJIOBatba. OITOBOPHOCT je TaKo npebaveHa Ha IMHpa, alicTpakTHaA
TeJia, Ol JIOKAJIHHMX CBE 10 peny6nwn<nx opr'ma CKOHIEHTPHCAHHMX KOHAYHO Y OpTaHy .
Kakas je J[pylITBeHO-TIOJIMTHYKa 3ajem-uzm1 ) [TojaBUIIM CY ce jOII HeKH Pa3jio3x KOjU
Cy CBE BHUILE YKa3MBaJIM Ha HEMUHOBHOCT CBOjUHCKE M cTaTycHe TpaHchopmaluje
npeny3seha:

1) npy1ITBEeHa CBOjUHA Ka0 CBOJUHCKHY 00/ IMK HUje pUMepeHa TPXUITHUM YCJIOBH-
Ma IpyBpehuBarba

2) opraH ympaBjbaiba JPYIITBCHOT mnpeayseha He McITyibaBa OCHOBHE YCJIOBE Y
TOTJIely CTPYYHOCTU U e(hUKACHOCTH HeTr0BOT paja

3) 06K opraHu3anyje ucrojbeH kpo3 OVP-e He yTHYe Ha MOTUBMCAHOCT paHUKa
Tla ce TUME U CMatby je IIPOLYKTUBHOCT paja.

1) Munojesuh, P.,ExoHOMUKa, okTOGap 1991.-TIpersieany YiaHiy cTp.152.
2) MuiojeBuh,P.,:CMHca0o cBOjUHCKHUX TpaHcopmalinja,ExoHoMuka 1991. eTp.153.
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Jlp>kaBa M3 MPeTX0AHO HaBEeJICHUX Pa3;iora HacTOjU la Hee(pukacHe cyOjexTe npu-
BpehiBarba KOjU ce He YKJIalajy y OCHOBE TP/KHIIHOT ITOCJIOBaha 3aMEHU aJIEKBATHUM
OpraHM3allMOHUM 00 IMUMMa TipuBpeliuBatba. MeljyTvM, pBU MPobIeMU CBOJUHCKUX
TpaHchopMalMja yceausur cy 300T pasiuuuTOT MPUCTYIa OBOM NUTalby. JaBuiia cy
ce HeKa MUIILJberba O Bpahatby UMOBUHE HeHUM IPeIpaTHUM BJIACHUMLMMA PETIPHUBaTH-
3allMjOM, Ka0 M TIPUBATHU3ALMjOM KPO3 TOjiejly XapTHja 01 BpeIHOCTH, Oe3 HaJloKHa1e
OHOT JieJia IPYIITBEHE CBOjUHE CTBOPEHOT Y TOCIepaTHOM 1epuoiy. TakBa CBOjUHCKa
TpaHcgopMalMja He OM Jl0BeJa 10 XKebeHOT MpecTpYKTyHparba U (opMHparba jakux
BJIACHUYKMX MHTepeca. TpaHcdopmalivja Mopa jla MeH-a y TIOTITYHOCTH BJIACHMKa, yJIO-
Iy Jp>)kaBe, yTHYe Ha HaBUKE W TIOHalllakba ;bYiH, jep MM Mera N0TaJallliby IPOCTOp
TpUJIarolieH MpeTX0IHUM yCJIOBUMa NpUBpeliuBatba. OHa M3a3UBa U CTPaX O IPOMEHA,
jep cBaka NMpoMeHa HOCH HEM3BECHOCT M PM3MK 3a OHO Yy lITa c€ YJIa3h U Y NPABHUITHO
TLTacHpaibe 3Hatba Y MHCTUTYLMje 3a TO ohopMmbeHe. F3a mpoMeHe CBOjJUHCKUX OIHOCA
CTOjM HOBYAHA TpaHcaKlLMja IITO NMPeTNocTasba cjI000jHa HOBYaHA CPEJCTBA KOjUX
OIIET HEMa JIOBOJLHO, LIITO je jOIII M IojauyaHo He3auHTepecoBaHolhy cTpaHUX BJlaCHHUKA
1oce®HO y ycJIOBMMa KOjU Cy MPMCYTHM Ha HalleM IOJAPYUjy Y IOCJIe/ithe BpeMe.
IToJiMTHYKa HECTAOMITHOCT M LIMpeEhe paTHUX cykoba Ha TepuTOpHju OuBle JyrocJia-
BHje y3 HeMOTYhHOCT carjieiaBarba H-MXOBOT Kpaja ycJIOBIbaBajy INojayarbe HecTabuiI-
HOCTH HOBLA, IITO ONET JIMPEKTHO y3POKYje pe3epBe U y3Ap)KaHOCT CTPaHUX BJIACHUKA
Jla MHBECTHpPajy y TaKBO IOJpYYje.

II

MoJieJt AeHUYapcTBa Kpo3 ommTy JICOHM11a Ha paTe yTpaBo je gcnombeu pa3jio3u-
Ma TaKBe NMPHUPOJie. 3aKOHOM O KallMTaJjly Ha CaBe3HOj OCHOBHM, '~ npeasuheHo je na
npeaysehe y ApyIITBEHOj CBOJMHM MOsKe TI0 OCHOBY APYIITBEHOT KallMTaJa npubasiba-
TH JIOJATHM KaIIUTaJl M3[laBalbeM JIeOHM1a, 0/IHOCHO Npoajom yaeJia. Cpe/icTBa OCTBa-
peHa I0IaATHUM YJlarakbheM npumnaajy npeaysehy. Ilpenysehe Moxke u3jlaBaTv I€OHHLIE

ca IIOIyCTOM KOje He Mory OMTH y MpomeTy Ha TpkumTy. Te TaKO3BaHE MHTEPHE
JeoHHLIe MOT'Y ce NpOJaBaTH paiHHULIMMa Tpeay3eha, TMUMMa Koja cy 6uura 3amocjieHa
Ty HajMaibe JB€ TOAMHE U IEH3MOHUCAHWUM pajHHULIMMa ToT nipety3eha. IIposaja 1e0HH-
lla ca TIOITYCTOM BpIIM ce Yy BUMCHHM Of 309% 0j1 HOMHHAJIHE BPEIAHOCTU MHTEPHMX
neoHvlia yBehaHuX 3a 1% HOMMHaJIHE BPEIHOCTM MCTHX 3a CBaKy IONWHY paja y
npeaysehy, ¢ TMM Jla MaKcUMaJiaH ToITycT He Moxe 6uTh Behu on 70% HOMHMHajIHE
BpeaHOCTH. OcTalIuM JoMahyM GHU3UIKKUM JULMMA U IEH3UJCKUM (pOHI0BMMA TIpey-
3ehe npojiaje UHTepHe e0OHHUIIe ca TonycToM 30% 011 HOMMHAJIHE BPETHOCTH JICOHMIIA.

TpaHchopMalMja je Hajuenrhe 3aBMcHa 0]1 BOJbe IEOHMYapa, aJIM HUKala HMje ayTo-
martcka. Byayhu ia oHa 3HaYM KOHTMHYMTET TIPaBHOT cyOjeKTUBUTETa, y OHOCY Ha
TNOBEPHOLIE TIPOM3BOIM IBOCTPYKO MPaBHO Jie jCTBO: OZlp)KaBa CBa CTEYeHa IpaBa MoBe-
pvona KOju cy TpaBHe OJHOCE 3acHOBAJIM ca paummt JpYLITOM, a Takohe M Ha cBe
TIOBEPHOLIE CE€ ayTOMATCKM OJIHOCE CBE TapaHliMje Koje NpoM3ujiase U3 HOBe (opme
JIpYy1LITBa.

Peny6muky 3akoH 0 npuBaTH3aimju ¢ yHoCcH Heke HOBMHE y OJHOCY Ha CaBe3HH
3aKOH O KarmuTaixy. Permy6aMuky 3aKoH He MO3Haje TEpMUH “MHTepHe JeoHule” Beh
onepuile TepMUMOM “o0uuHe neoHHie”. Takohe Tpeba NpaBUTH pasyiMKy H3Mehy
O0MYHMX M pelOBHMX JIEOHMIIA, 3a YMje M3[aBalbe je MpOIMcaH nocebaH IOCTyIax.
O6uYHeE JeOHMLIE HEMA]y TIPaBHY MPUPOJIY UCTUX, jep CBOjCTBO JIEOHHULIE CTUYY TEK Kajl
ce yIJiaTe y LEJMHM M TOUITO Ce MCITYHe YCJIOBH 3a HbUXOBO H3JlaBaibe NMPOIMCaHHU
CaBe3HHMM 3aKOHOM O XapTHjaMa OJ1 BpeJIHOCTH. '

PenyGiniky 3aKOH y BE3U ¢a OpraHH30BatbeM npyurrm (I€OHMYKOT M IPYIITBA ca
OrpaHWYeHOM OATrOBOPHOIIThY) Pa3jIMKYy je:

3) MuinojeBuh, P., uctu pag, cTp.157.

4) Cage3Hu 3akoH o kanutaiy, Ci.auet COPJ 6p.84/89 1 46/90.

5) . 3aKOH 0 YCJIOBMMA ¥ OCTYTIKY IPETBAPaH:a APYLUTBEHE CBOjHHE y ApyTe 06JIMKe CBOjHHE,
Ca.ra.Peny6ivxe CPouje 48/91.
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1) U3naBame Y NMPOJiajy AEOHMLA paji NPOoJiaje APYUITBEHOT KalluTajla

2) M3/1aBambe ICOHMIA paIv IoBeharba KalMTaa

Ja 6u ce M3aBaJie U pojiaBaJie ieoHulle Peny Ok 3aKoH ycnon.rbam TpaHchop-
Mauujy VICTLY e HheM JIBa yCJIoBa:

a) NoTpebHO je Na 3amocjieHy y npeaysehy ynuury HOMMHaJIHY BPpeAHOCT ACOHMIIA
y u3Hocy on 10% o1 BpeIHOCTH APYIITBEHOT KalMTaja Tor cybjexTa

6) na AMpexTOp M pyKOBOAEhH paJHHLM yIIHIIY JeOHMIIE (Kao 3aIl0C/ieH! palHULIH
Y3 1I0IyCT) y HOMMHAJIHO] BPEHOCTH KOja YMHH M3HOC IhHX0BE HETO 3apajie U3 IocJjie/l-
1ber NBOTOMIIIbET 00pauyHa, a HajBUIlIE Y AMHAapCKOj MpoTUBBpenHocTH 30.000 JIM.

JleoHM1IE ca MOIYCTOM MOTY KYINOBaTH 3allocjieHy Y Tpeay3ehy M JiMua Koja cy
paHuje Outa 3arnocjieHa y ToM npeaysehy, HacaeaHULUM TIPBOT HAcJENHOr pena THX
JIMla ¥ TO HajoaJbe JIBe TOAMHE O]l CTYyIarha Ha CHary OBOT 3akoHa (Kopuurhermem
MojleJia mpuBaTH3aumMje). Octaia ioMaha pu3MIKa ML NeoOHHLE KyITyjy 6es nomycra.
IIpaBo Ha mormycT oa 20% Tipu KYTIOBUHU JE€OHMLIAa UMajy 3aTiocjieHu y npeaysehy, kao
M Ha JIOJIaTHU IOITYCT O]l 1% 3a CBaKy IOAMHY CTa)ka, ¢ TUM IITO YKYIIaH IOIyCT He
MOJXKe TpeMaliuTH 60% HOMUHAJIHE BPEIHOCTHU JeoHUlla. HOMMHaIHa BpeIHOCT KyTI-
JbEHHMX JIEOHMIIA-Ca ITOITYCTOM JIMMUTUPAHa je IO TI0jeIMHILY Y IMHAPCKO] POTUBBPE-
HocTH o1 20.000 JIM. ¥YMecTo poKa OTILIaTe JI€OHHMIA Y BPEMEHCKOM WHTEPBAJTY O/l 10
TrO/IMHa, penyOJIMYKMM 3aKOHOM OBaj POK je OrpaHWYeH Ha IeT roavHa. IIpaBo Ha
KpeaUTHpalhe KyIJbeHUX NeOHMlIa NpU1ITajJa UCKbYUMBO OaHkaMa. JleoHMIle ca MOIy-
CTOM MOIY ce IpoJiaBaTH caMO 10 M3HOca O 1/3 ApyMITBEHOI KanuTaja cy0jexra

_TpaHchopMauuje y IPBOM KPyTy.

TpaHcdopMmaliMja ACOHUYKOT APYLITBA jaBjba ce y (hOpMM APYLITBA Ca OrpaHUYEHOM
OAroBOpHONIhY, KOMAHAUTHOT APYIUTBAa U APYIUTBa ca HEOTPAHUYECHOM COJIMIapHOM
oarosopHourhy.

Ko npymTsa ca orpaHM4YeHOM oarosopHouthy TpaHcdopmalMja ce ocTBapyje Ha
OCHOBY OJUTYKe CKYMUITHHE JPYLITBa, HA HAYMH KOjH je NMpOoTKcaH cTaTyToM. Byayhu
Jla HacTaje MCTHM TMII APYIITBA Y IOrjeay OATOBOPHOCTH 3a obaBese, a OArOBOPHOCT
JIEOHWYapa ce He Meiba, HUje NMoTpebHa jeAHOIJIacCHOCT CBMX AeOHMW4apa. IMOBMHa
paHMjer JpyIluTBa f10cTaje MMOBMHA HOBOT ApyIITBa. Jlojla3y 10 TOBJaYerba JIeOHHLA
paHMjer ApYIITBa, a AU Y HOBOM APYIITBY CTUYY CE CPa3MEPHO HUXOBOj BPETHOCTH.
VIiopeHo IMpaBo TpaXKU U carjlacHOCT IMoBepuIala 3a OBy Tpal{ccpopmaumjy, C THM ILITO
OHM MCTY He MOTy OJIOKMpaTH, ajiki MOTY o6e36ezmrn TrapaHlIMjy 3a HaIJlaTy CBOjUX

TIOTpa)KUBatba.
OJUTyKOM CKYIIITHHE JIPYUITBA AEOHWYKO JPYIITBO CE MOKE TPAHCHOPMHCATH U Y
" KOMaHJAMTHO Jpy1uTBO. OBOM TpaHchopmaljoM yBehasajy ce o6aBese qeoHU4apa KOju
10CTajy KOMILIEMEHTAapH HOBOT APYIITBa, Ia je 300r Tora morpedHa ¥ HUX0Ba carja-
CHOCT. YIIMCOM HOBOT JIPYIIITBA M3 peructpa ce Opuire paHuvje apymrtso. Koa xomaH-
JIUTHOT NPYUITBA Ha ICOHMILIEe MTOTPeOHO je OIpeIuTH KOME NMpUITafa KOJIMKO IEOHHIIA U

.. KOja MM je HOMHUHaJiHa BpeaHOCcT. C 003MpOM Jia ce He paivi O OCHHUBaHy HOBOT AP YIITBa

notpebHa 6u 61ma U cariracHocT CaBe3He KOMMCHje 3a U3J/laBalbe XapTHja Ol BpeIHO-
cTh. OBaxBa TpeHchOpMallMja OAroBapa M MHTEpeCHMa paHHMjUX ITIOBepHIIala jep 106u-
jajy ¥ 4raHOBE PYLITRA ca HEOIPAHWMYEHOM COJIMAapHOM oarosopHourhy. ©

JIeOHMYKO JPYUITBO MOYXE ce TpaHc(hOpMMUCATH U Yy IPYUITBO ca HEOTPaHUYEHOM
COJIMIapHOM oArosopHourhy. O TOMe O/UIYKY NOHOCH CKYTIITHHA y3 carjlaCHOCT 4JIa-
HOBa JIPYIUTBA KOjU CTYIajy y HOBO ApyIITBO. HOBM YyroBOp KOjU C€ TOM MPUIIMKOM
3aKJby4dyje MOpa caJp)kaTH ojipende Koje ce OAHOCEe Ha yAeO paHHUjer NeoHUYapa MU
HOBMX WIaHOBA AP YilITBA, YIIpaBjbatbe AP YIITBOM, perpecHa Mpasa YjiaHOBa APYIITBA Y
clly4ajy u3mMuperba 06aBesa 1o OCHOBY COJIMAapHe OJITOBOPHOCTH.

V cBMM cily4dajeBUMa TpaHchopMaLyje IeOHUYKOT APYIITBA y ocTajie 006JMKe 110-
CTaBJba CE MUTAIHE NpaBa IeOHUYapa KOjHU HUCY TJIacaj Iy 3a OJUIYKY O TpaHCchOpMallHjH.
Haxo je 0BO IMTabe PEryJIMcaHo y 3aKoHy 0 npenysehyviMa y citydajy TpaHchopmalyje

- IEOHWYKOT APYIITBA OHO.je ycjiokeHo 30or ysehane obaBese 'koMILjieMeHTapa KO
KOMaHIMTHOT Ipy1ITB2 1 300r Behe 06aBese YjiaHOBa KO APYIITEA Ca HEOTPAHWYEHOM

’

6) . .Bacwubesuh, M.: TProBHHCKO MPaBo. Beorpan.1991.,-c*rp.i13-114.
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COJIMIapHOM OATOBOpHOIIhy. MelyTHM, YKOIMKO OMJIyKa HMje IOHETa jeJHOrJa- -
cHourhy leOHMYapa, OHU JIeOHWYapH KOjM He MpUMXBaTe Na MOCTaHy WIAHOBH HOBOHA-
CTaJIOT Apy1UTBa Hehe OMTH OCIIOPEHH Y TOM CBOM NpaBy, HUTH Y IPaBy ia He IPUCTYIIe

. TPaHC(OPMUCAHOM JAPYILITBY ca CBMM J€OHHIIaMa p'u{mer npymTsa. ITourro ce paau o
KalMTajly NEOHWYKOT IpYyUITBa TakaB AeOHW4ap OM cBOje NeOHMIle MOrao IpoJaTH
HEKOM O]l ICOHMYapa KOjU Y CBOJjCTBY YilaHa TPMCTYTa HOBOM JIPYIITBY WU TpeheM
Jimiy. Axo 64 neoHuvapy 360r mpupojie HOBOT ApYIITBa OMJI0 yckpaheHo npaBo jja Ha
OBaKaB HaYMH M3ahe U3 NpyIITBa, HOBO APYIITBO 61 610 y 00aBe3M 1a OTKYIIU HEeTOBe
JEOHMILE. ¥ OBOM CJIy4yajy MOpa ce BOAWTH padyHa O 3alTMTM IOBepHUJIalia, jep ce
MMOBMHA IPYIITBA CMalby je, IITO MOXKE YTPO3UTH HHXOBE UHTEpECe.

ITopen MozeJia U3laBatba U Ipojiaje AeOHHIA paju Npojaje mocTojeher apymTBeHOT
KaluTajla CPIICKM 3aKOHOlaBall Iipeasrha join yeTHpH Mo/esia CBOjUHCKE U CTaTyCHE
TpaHchopMalMje npeay3eha ¥ TO: MOZIe T M3faBarha IeOHMIIA paIy ToBeharba KarmuTaja
npenyseha T3B. JoKanMTaM3alMja; MOJE Nponaje mpenyseha (y cTevajy WM BaH
cTeYaja) UJIM HeroBOT NeJia; MOJEJI AaBatba y 3aKym cpelicTaBa npenyaeha U MOJIeNT
yroBopa O BOhewy ImocjoBa npeuysehm

Mopes noxanmMTajM3alyje cacToju ce y M3daBarby JeOHWlA paau IpubaBibarba
JIOJIaTHOT, CBEXKET KanuTaJjla. KapakTepUcTHKa OBOT MOJIEJIa je Y IOIYCTY 3alOCIEHUX
y npenysehy IpUIIMKOM KYITOBMHE JeOHMUa. ITomycT ce M3paXkaBa y TOME HITO ce
JIPYLITBEHU KallUTaJl CMakbyje 3a YKYTIaH U3HOC ITOIyCTa, aJlv Ce ca IpyTe CTpaHe OBaj
KanmuTaJl yBehaBa Ha OCHOBY YJIOXKEHMX CpejicTaBa Oj1 MpoJaTUX AeoHU IIa. TOo je 0OCHOB
3a CBOJUHCKO NPECTPYKTYHUPahe Y NEOHUYKO AP YLUITBO WJIM JPYIITBO Ca OrpaHUYEHOM
oarosopHourhy. ITpaBHM peXUM KOJ OTKYTia OBMX JeOHMla M3pakaBa ce y paTama y
POKY OJ1 IET I'OAMHA Ka0 M KOJ NMPETXOAHMX Mozaeia. OHO 1ITO Ia pa3jIMKyje O MOjeJia
M3/1aBatba M NpoJiaje JeOHH A paau Npojaje moctojeher ApyIITBEHOT KaluTaja je TO

' 1IITO KOJI MOZieJIa IOKaITM TaJIu3alyje 3arocjJeHU Y IpYIITBEHOM Tipeay3ehy Mory KyIio-
BaTH JICOHU1IE Y3 MOIYCT 0e3 orpaHuyetba pOKOM OJ1 JiBe rofuHe. M3iaTe 1eOHHLEe ce
TaKohe He MOpajy oTIahuBaTH caMo Y HOBILY Beh M y CTBapMMa M IpaBMMa y3 IPOLIEHY
UX0Be BpeaqHOCTH. KOJ1 0BOT MOJIEIa 3a pa3jIMKy OJ1 IPBOT HE MOCTOjU IPaBO YIIpaB-
Jbarba Ha U3JIaTUM JIeOHHIIaMa. '

Monea nponaje npenyaeha MJIM eI OBOT JieJIa IToApa3syMeBa Ipojiajy IyTeM jam{e
mﬂmmume ay cllydajy Heycrexa Iy TeM NPHUKYIJbatba MOHY/Ia. 32 0BY BPCTY npon'ue
HeOUTHO j je na jiv ce npestysehe Halasu y cTedajy Wim je BaH cTevaja. YcJjioBe nmpoaaje
U rapaHuyje oxapelyje PemyOauuky GoHA 3a pa3Boj, a YTOBOp ce 3aKJby4dyje usmehy
KyImia ¥ ¢oHIa 3a pa3Boj, 10K je KO Npojaje aejia npenyseha ykbydeHo v npeny3sehe.

CaBe3HMM 3aKOHOM peryJIMcaHo je Ja cpeicTBa OCTBapeHa IpoaajoM mpenyseha, y
LEJIMHU WJIM JIeJIOM NpHITafajy (OHIY WM CJI0KEHOM 00/TMKY OpraHu30Bakha, a Cpejl-
CTBa OCTBapeHa IpojiajoM jieJa npeayseha npumanajy nmpeaysehy koje je Taj neo npoaa-
Jo. -

PenmyOmyky 3aKOH npesuha ia ce HOBYaHa cpe/icTBa yItahyjy Ha pauyyH poH/10Ba,
oIHOCHO XOJIMUHT npeay3eha, a HOBYaHa cpejicTBa OCTBapeHa NMpoiajoM npeay3eha kao
M TIpeMa CaBe3HOM 3aKOHY YHOCe Y IOCJIOBHM (OoH npeay3eha.

3a MOjieJI iaBatba y 3aKyII cpeficTaBa npeay3eha moTpeOHO je MCITy Hhebe JIBa yCJIoBa:

1) cnpoBoliese MOCTYTKa JIMUMTALM]e WU IPUKYTLbatba TIOHY I '

2) TpoLieHa BPeIHOCTH cpe/icTaBa Koja ce [ajy y 3aKyIl

 OBaj MozieJI MOKe ITpeJICTaB/baTH MIPaBHU OCHOB TpaHchOpMallMje ApyIITBEHOT 1pe-
ay3eha y ICOHWYKO APYWITBO MUIM APYIITBO Ca OTPaHHYEHOM OATOBOpHOUIhY Y JBa
cllyqaja:

a) YKOJIMKO je yroBopoM npeasuheHo J1a ce y3 Iiaharbe 3aKyITHUHE Bpum M OTKYIL
cpeAcTaBa 0] CTpaHe 3aKyIia

0) Kana je yMecTo 3aKyIHUHE yroBOopeHo yyelnrhe y 100MTH Ol cTpaHe 3aKyTila.

JlopaTHM YCJIOB 3a 3aKJby4yere OBOI OroBopa je mnpubaBjbeHa carjacHoOcT Pelry-
6JiMYKe areHuyje 3a MpoUeHY BPeIHOCTH KaIluTaJa.

ITocneny MOAEJI NMpUBaTH3allMje KOjU IIOMMIbe CPIICKM 3aKOHOAaBall je MOAeJI
yrosopa O BORelby IOcJIOBa mpenyseha. 3a peajiM3alivjy OBOT MOJEJIa HEOIXOIHO je
KYMYJIATUBHO MCIIYyH:eHbe JIBa (hopMajiHa ycIoBa:
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- 1) ma je yroBopom npeiBMheHO fa JIMLE KOje BOAM TOCIIOBe npenyseha oTkymnibyje
JIEOHHIIE MJIM CpeJicTBa Tpeayseha.

2) Xajla je yropopom npesrhieHo fa 0BO jimue vma ydenrha y 1061ty mpejy3seha.

OBaj yroBop MO>Ke IIpeJicTaBJbaTH IIPAaBHU YCJIOB 3a TpaHC(hOpMaLMjy ApYUITBEHOT
npenyseha y 1€OHMYKO AYIITBO UJIM APYUITBO Ca OTpaHMYEHOM OIrOBOPHOIIThY, aKO Cy
TIPETXOIHA [Ba yCJIOBa MCIybeHa. CarjlacHOCT 3a 3aKjby4ehe yroBopa 0 Boherby I10-
cyioBa npety3eha npubasiba ce o cTpaHe Pemy6nivke are HUMje 3a IPOLEHY BPEHOCTH
JPYUITBEHOT KallMTaJa. :

Jlp>kaBa KOja CIIPOBOIM CBOjUHCKe TpaHc(opMallMje ¥mMa oarosapajyhu uHrTepec y
toM npouecy. Kpos npuBaTu3alivjy oHa ce ocjiobaha TepeTa U3/ip)KaBatba Hee(pUKaCHUX
" mpenyseha, a Kpo3 ONope3MBatbe ycremHux rnpejtyseha 06e3behyje cebu npuxoe. Taxo
ce NoMepa M TeXMIITE COLMjalIHe TOJIMTHKE prKaBe - O U3JpKaBatba Hee(UKaCHHUX
npeny3eha ka U3ap)kaBary COLMjaTHO YTPOXKEHOT CTAHOBHMIIITA.

TpaHchopMalMja ApYUITBA ca HEOI PAHMYEHOM COJIMAAPHOM OArOBOPHOLIhY YJIaHO-
Ba IOJ[pasyMeBa HeroB Tpeobpakaj y HEKO O cjiefiehux JpyluTaBa: KOMaHIMTHO,
JPYIITBO ca OTPaHUYEHOM OATOBOPHOIIhY MJIM JEOHHYKO APYUITBO-OTHOCHO IIPEAay-
sehe ca jeTHUM BJIaCHUKOM. UJTaHOBH IpYIITBa OAroBapajy Kao v Ipe TpaHchopMaluje
TIOBEpHMOLIMMa 3a cBe 00aBe3e ApYNITBa HacTaJle 10 OBE IPOMEHE, IUTO UM YjeIHO Tpe-
CTaBJba 3aIUTUTY O]l jeAHOCTPAHHX MPOMEHA Ha CTPaHHW Y KHUKA.

- JIpylITBO ca HEOTPAaHUYEHOM COJIMIapPHOM OAroBOpHOIIThY TpaH(pOpMHILE ce y KO-
MaHUTHO, JIOHONIEHEM OJULYKe Ha HAUMH TpeasulieH yroBopoM. Ibume je HEOIX0IHO
NPEIBUAETH KOjU YJjlaH MMa TO3ULIMjy KOMaHIAMTOpa, a KOju KOMILJIEMEHTapa, Kao 1
VI3BPUIMTH M3MeHy bupMe npymrsa. TpaHchopmalmja oBor ApymTea 6mira 61 moryha
M TIPUCTYTIaheM HOBOT 4JIaHa y CBOJCTBY KOMaHIAMTOPA, a Jla OCTaJIM YJIaHOBM 3aJIp)Ke
MTO3ULIUjy KOMILIEMEHTapa. : -

Kon TpaHchopMallvje ApYUITBA ca HEOTPAaHMYEHOM COJIMIapHOM OAroBOpHOUThy y
JIEOHWYKO JIPYIITBO ycJIoB je na Oyne obe3behena bap MuHMMaIHa OCHOBHA I'JIaBHULIA
NPOIMCaHa 3aKOHOM, KOja je M3/leJbeHa Ha JIOHMle pacIiOpelIeHe Ha YJIAaHOBE, Tj.
neoHuvape. OCHOBHA TJIaBHHMIA ApyITBa Tpebajo 6 1a oArosapa HETO BPEIHOCTH
VMOBMHE OBOT JIPYIUTBA. PaHMjH YIaHOBU Py IITBa-caallliby IEOHWYapH, OiIroBapajy
3a obaBese paHHjer ApYyUITBa HacTajie 10 yIKca TpaHC(hOPMUCAHOT IPYIITRA Y CYyACKH
pervcTap Ha HaYMH KaKo Cy M paHHje OAroBapajii-HeOrpaHUYeHO COJTMAAPHO.

TpaHcdopManMja y ApYIITBO ca OrpaHUYEHOM OAroBopHoIIThy rOTOBO je McTa Kao v
npeobpakaj y JEOHWYKO JPYIITBO, C TOM Pa3jIMKOM IITO cg OBie oxapehyjy yneiu
. YJlaHOBa y JPYUITBY Ca OrpaHMYeHOM OIrOBOpHOIINY YHja je YKyITHa BPEIHOCT Y
BUICHMHH TIPOTIMCaHEe MUHUMAJTHE 3aKOHCKE OCHOBHE TI'JIABHMIIE.

KoMaHIMTHO JIPYIITBO MOXeE ce TpaHC(hOpMUCATH Yy HEKO JPYTo JPYIITBO (JIMlia
WJTH KaITMTaJIa), OHOCHO Tipeny3ehe ca jeaHuM BiacHMKOM. OBOM TpaHC(hOpMALMjOM
TI0JIO>Kaj KOMILIEMEHTapa 0cTaje HETPOMEEH, jep je U Nlajbe HEOTPaHWYEHO OAArOBOPaH
3a 06aBe3e paHUjer ApYyIITBa. Y3 OBY, MPH/I0/aje My ce OIFOBOPHOCT MPaBHOT cjiende-
HUKa KOMaHIMTHOT JPYyIITBA.

TpaHchopMalMja KOMAHAMTHOT APYIITBA Y APYLITBO ca HEOTPaHWYEHOM COJIM/Iap-
HOM oAroBopHourhy 3acHOBaHa je Ha OJUTY1M CBUX YJIaHOBa APYIITBa Ha HAYMH Ipe-
BvlleH YyroBOpOM 0 OCHMBamby. OHa ce MOYKe MU3BPIIMTH KaO U3 KOMaHAWTHOT JAPYIITBa
UCTYIIE CBM KOMaHIHWTOPH. Y OBM cJIy4ajy caMO KOMILJIEMEHTapy MMajy MCTOBETHH
T0JIoKaj y oba ipymTBa.

VKOJIMKO ce KOMAaHIMTHO APYIITBO TpaHCc(OpMMIIE y JEOHWYKO IPYINTBO, 360T
IpaBHe IMPUPOJIE OBOT JAPYIITBa MOpa ce 06e3bemuTH 6ap MUHMMaJIHA 3aKOHCKa OCHOB-
Ha TJIaBHHWIlA U YTBPJMTH HeHa .eoba Ha jeoHUlle, Ka0 M pacliofiejia JeOHMIa Ha
nocTojehe yaHoBe ApymTBa. CKyNIITHHA AP YIITBA HAa KOjOj c€ JJIOHOCH CTaTy T Y BPIIH
HU360p OpraHa, MOXKe ce OJIp)KaTH M KacHMje Y 3aKOHOM TIPOIIMCaHOM pOKy. PaHuju
KOMILIEMEHTApH, a cajlalilibk JIEOHWYapy OATOBapajy M Jajbe 3a obaBese paHMjer
NPYIITBA, aJii He Orosapajy 3a obasese HOBOT APYIITBa, AOK II0JI0XKa] KOMaHAUTOpPa
ocTaje UCTHU. '

7 Bujeru:Bacuireuh, M. HaBeaeHo fieno, cTp.65 - 66.
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ITocTymak koja Tp"lHC(l)Op\[’lllH_]C KOMaHIMTHOT JpYUITBAa Yy [APYUITBO ca oOrpa-
'HHYEHOM OAroBOpHOUIhy MCTH je Kao M KOA TpaHc]OopMalMje y AeOHHYKO APYLITBO, C
TOM pa3jIMKOM IITO C€ y OBOM CJIy4ajy YMecTo IeoHHla oapehyjy yaead 4jgaHOBa
ApyIITBa.

JelHa 071 crieUMPUIHOCTH KOMAHIMTHOT APYINTBA je Heropa Tpancq)opwauuyn y
MHOKOCHO JIpyIITBO-Npeay3ehe. OBO je crieunpuvHO 3a cirydaj KaJa y KOMaHIMTHOM
npynm;y OCTaHe caMO jeJaH 4wiaH, a Oyayhu na oBo apyImITBO Kao MMHMMYM 3aXTeBa
MOCTOjatbe 11Ba YJIaHa, MPEOCTANIH YaH MOXKe O[Ty YMTH a 6e3 IMKBUAALIMje TpaHChOp-
MMIIE NPYLITBO Y ICOHMYKO MJIM JAPYUITBO Ca OTpaHUYEHOM OJrOBOpHOIIThy, a YKOJIMKO
je peu o hu3HYKOM JIMLY W Y TIPHBATHO npenysehe. [IpemMa moBepHoOliMMa HOBOT
ApYIITBa OAroBapa npeaysehe CBOjOM MMOBHMHOM, JIOK M3Y3€THO OArOBOPHOCT CE MOJKe
NMPEHETH M Ha MHOKOCHOT BJIaCHMKa Tpeay3eha. YKOIMKO jeauHu TNPEOCTaJIH BIIACHUK
- 0a0Mje ma mpuxXBaTH Tpanccl)op\numy crpoge.ia OU ce werosa JIMKBHAALIM]A.

Hocnembn 0j1 obsmka je TpaHchopMmalMja JPYIITBA ca OTPAHMYEHOM OATOBOP-
Houthy y jeaaH oa ciaenehux o6mka:

- Y IGOHWYKO APYIITBO LITO MOAPa3yMeBa a YIaHOBM APYIITBA Y MepH cBoO JUX yaeJia
TMOCTajy -ICOHMYapH HOBOT ApymTBa. OCHOBHA TJIaBHMIA APYIITBA ca OrpaHHYeHOM
OAroBOpHOIIThy NOCTaje rjlaBHH11IA ICOHMYaPCKOT APYIUITBA TAKO jla OBEPHOLIM OCTAajy
HeomTeheHW. V3 packMa paHUjer yroBopa, IOHOIIEHE OMJIyKe O TpaHchOopMalHju U
eBEHTYaJTHOM U300py NPUBPEeMEHUX OpraHa U3Bpinrhe ce yImc 0Be IPOMEHE. Y CYACKU
permcrap.

- Y KOMaHIUTHO npyunBo TIPU 4eMY je Y3:OIIYKY O TpaHcpopMaumjn noTpe6HO 1
3aKJby4YeHe HOBOI yroBopa jia O6u ce oapeano craTyc p'l}mmx YJIaHOBa-KO IOCTaje
KOMILIEMEHTaP a.KO KOMaHIUTOpP.

- Y APYIITBO Ca HEOTPAHMYEHOM COJIHAAPHOM om‘onopuomhy-xao M KOA TpaHchop-
MalMje y KOMaHJAMTHO JIPYIITBO 3601 YHMBEp3aJIHe CyKUecHje Y IpaBHOT OCHOBa paHMU-
Jer JpymiTBa MHTepecH NMoBepHola He cMejy.6uTH yrposkenu. Mehytum, 36or mo-
ropiiaia 4YjaHoBa ApyuITBa He Tpeba OYeKMBATH ja he ce ‘0Baj HAYUH Yy r[palccn H
NPHUMEHHTH.

Biig

3 cBera HaBEJECHOT MPoMCTHYE JIa Je npnnarmauma nyT xo_m BOJI NPECTPYKTYU-
pamy npeayseha. OCHOBHH LMib jOj je IUlacHparbe KaluTajla y OHE TpaHe U IOCJoBe
Koju he oMOryhuTH HeroBy Omioamby. [Toye THY OCHOB TpaHcopmarje 6asupa ce Ha
NMPOMEHH (PUHAHCHjCKE CTPYKTYpe npenyaeha Y pykxoBozeher xaapa. CBOjMHCKa U CTa-
TyCHa TpchclJopMauma Ipe/ICTaB/ba U3a30B Npey3e THUIITBY Y OTBapatby HOBMX Ipe-
nyseha M TO Hajiipe MaJIMX U MHAMBWIYAJHUX,IPBEHCTBEHO Y 00J1aCTH TPTOBUHE U
YCJIY>KHMX JIEJIaATHOCTH. YcIOpaBakhe OBOT Ipoleca }ncraje 300r 1OJIp)KaHOT CTaBa
3akoHozaBua Cpbuje o PaBHOTIPaBHOCTH JIpYIITBEHE CBOjHHE.ca OCTAJIMM 00JTHIIMMa
CBOjHHE Y 106POBOJLHOT KapaKTepa CBOJUHCKHX TpaHchopMalja.

Bunana Peitybimke Cpbuje 3a1ake ce 3a 3a0KpYKeHe YU TABOT IPUBPEIHOT CUCTEMA
y3 IMOIITOBakhe CBMX 00J1MKa cBOjuHe. 10 10j,HajropH je 00/ IHK NpecTpyKTY Mpatba ako
ce He 3Ha 4YHMje je mra. JIp>kaBa He Tpeba [a ce Mella OIBHUINE Y HEHe, TLIAaTe U OcTaJje
- TPXKMIITHE HOpME, MERyTUM, TO je jolI yBEK HEONMXOAHO-Y IpeJia3HHM YCJIOBMMa TnpH-

BpehuBama. 360r Tora Biaja KOHTPOJIHIIE n.nare HCKHX npenyaeha, YFJIaBHO’V[ MOHOTI-

oJvcTa, baHaka v Ap)KaBHE yIpase.

OBpa3;ioxkeHo je ¥ KOjH Cy passiosu noi;em[ 70. npomeue HEKOJIHKO y npakcu Beh -

npesasvheHux nponuca. Hajmpe je moMeHyT 3akoH 0 npeay3ehrma umje je yckiaahupa-
e ca TPXKUIUTHOM NPUBPENIOM HEOTIXOAHO ¥3 AaBakse Behux cjio60/a npeay3e THUIITBY.

3aKOH O'BJIACHUYKHUM Tpchcpopmauuj'ama Tpebaia 06e30e11 MHOIITBO BJIACHUYKMX .
‘ (popMu Asn Tpeba OTKIIOHUTH UITy3Hje fa ce HOBa BJIACHUYKA CTPYKTYpa MOXKe yBecru -

8) . Omuupnuje BacuiseBuh, M., ucro, ch 95-96
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3aKoHOM. IIpMMepeHO TPXKMIITHOj JIOTMLM NMpUBaTU3aLMja jecTe IIyTOKa3, ajli He OHa
cBe/leHa Ha HImeKyaauyje. CaBe3HM NMPOMUCH U3 OBe 00J1aCTH A0OHEJIU Cy MHOTO HETIpa-
BMJIHOCTHU. BiacHMIIKa TpaHcdopMalvja Mo HbHMMa CBOJIM Ce Ha Tpepaciiofely 1ocTo-
jeher kanuTaJia Tako ia UMa OrpoMaH Opoj cyBJIacCHHKa, Ma ce 3aTO MOXKYPHJIO Na ce Hahe
MOZeJi BJIaCHHYKMX ITpOMEHa Ko/ HajboraTujux, npuMep HadTHe HAycTpHje Cpbuje.

Bulaaa je oasryumiia ja 6yje CyBJIaCHMK 3ajeiHO ca npeay3ehuma, 6aHkaMa U ocTa-
JIMM (PMHAHCHUJCKUM MCTUTY1IMjaMa pajJiv OACTHLIaba Mpolieca peKOHCTpYyHcatba BJla-
cuvmTBa. IIvb HUje y ToMe Jia ce npeay3eha noapxasibyjy, Beh na ce cpecTBMMa M3
OylieTa MU3BpIIMA KOHBEP3Uja AYTOBa M MOACTaKHE PeMHBECTHUPalbe Y KOPUCT pa3Boja.
OcuM KOHBEp3Mje, cajla MPUMeeHH MOJieJ1 TpaHchopMalivje noapasyMeBa v J0KaIu-
TaJIM3alMjy, IITO 3Ha4YM yOpu3rasarbe cBe)Xer HOBLIA KOjU Jaje Ap)kaBa Kpo3 Peiry-
Ommuky HOoHA 3a pa3Boj, U pecTpyKTyHparbe. Tako he HeraTUBaH caJji10 A0caZlalllber
nocjioBakba npenayseha OUTH cBeieH Ha HYJTY, a p)KaBa CBOjUM JAecOHHMLIaMa Iokpehe
HOBM LIMKJIyC Iocjiopatba. OCHOBHM MOTMB 3a y4vemihe GaHaka y OBOj BJIACHUYKO]
TpaHchOpMalMjH je Y TIOKpeTatby MPOU3BOIHE U MPOMETHE cuTyauuje npenyseha. ITo
nUTaby cpeicTaBa Koja Jaje pemyOjiMka kpo3 POHA 3a pa3Boj, yTBpheHo je na zieo
cpenctasa Oyne npeasuhen Oyuerom Pemy0imke, neo U3 ¢poHA0BA KOjU ce YKHAAjy, a
neo he caunbaBaTH KpeAMTHH apaHXMaHU. Tako 61 KoHaYHO hUHAHCHUjCKHU OCIIOCcOo0-
-Jb€HU KOJIEKTUBU OMJIM CIIPEeMHM Ja KpEeHY Y MOCJIOBaibe O T3B. IIO3UTHUBHE HYJIE,
ociioboheHM TepeTa KOjU Cy MM IpeJiCTaB/bajla paHHja JyroBaiba, a Jip>KaBa CBOJUM
JeOHMIIaMa NMOYHHHEe HOBH HUKJIYC TOCJ/IOBaha.
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JOVANOVIC MILENA

OWNERCHIP AND STATUS TRANSFORMATION OF AN
ENTERPRISE ‘

- Summary -

The basic aim of the transformation is to make possible as broad privatisation as
it can be done together with making impossible illegal appropriation of the social
property which is still a predominant form here.

Most attention in the paper has.been paid to the joint stock company transforma-
tion - which appears in a form of a limited partnership, limited liability company and
unlimited joint liability company. Models by which the transformation is to be
realized are the following: further capitalization, sale of an enterprise putting out to
lease an enterprise capital goods and formation of a contract on carrying on a business.
It is privatisation that is the basic aim of the transformation, but it is to be done over
investment of capital into those branches and operations which are to make possible
and lead to the transformation fastest results.
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