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3ALITHTA IIOTPOLIAYA Y KPE/JHTHOM O/JHOCY™

Ancmpakm: Y ycaosuma kanumaaucmu4koz pUHaHcUjckoe mpyicuwma, y
KoMe 8aadajy yca108u HamMemHymu 00 8eAUKUX 6AHKAPCKUX Kopnopayuja u
UHCMuUmMyyuja, a noce6Ho y kpedumHoM 00HoCy, nogepuaay (3ajmodasauy,
Kpedumop) je kao dasasay kpeduma, y MOMEHMY 3aK/by4erba y2080pd O
Kpedumy, y eKOHOMCKU U NPagHo 0OMUHAHMHO] no3uyuju, mako oa 4ecmo
Hamehe JyiHCHUKY (KOPUCHUKY ycay2e, nompowayy) ycao8e kpedumuparea
U y2080pHe K/aday3yJe Koje HUCy npaguyHe. 3amo 3akoHodasay u dprcasHe
UHcmumyyuje mpe6a 3akoHoM da 3aumume JYHCHUKA KAO KOPUCHUKA
Kpeduma (nompowaya) 00 makeux yc.a08a kpedumuparea Koje HenpasuvHo
omexasajy He208 noJ0xcaj.

Tema Hawez pada je aHaau3a nosoxcaja cybjekama kpedumHux odHoca,
a noce6HO 3aKOHCKUX 00pedbu Kojuma ce Wmumu N0A0XHCAj eKOHOMCKU U
NpasHo 3asucHe y2080pHe cmpaHe. [IpasHu noao0xcaj dyHCHUKA U He2080
nozopuiarse u3a3eaHo pedopmom PuHaHcujckoz mprcuwma u pegopmom
3akoH0dascmea o xunomeyu d00amHo je N020PUIaH y Nocaedrux decemak
2oduHa y npasy Cpbuje. Pad ce 6asu npob1emMamukoM Kako yCmaHosumu
pasHomexcy uHmepeca nogepuoya u 0yx#cHUKa, U mo mako da dasaaay
Kpeduma 3adpicu UMOBUHCKY momueayujy — Kamamiy 3apady, a
da kopucHuk kpeduma 06e36edu npasHy cu2ypHocm u 3awmumy o0
Henpasu4Hux KAay3y1da.

Kreyune pevu: Qunarcujcko mpacuwime, 6aHKApcKe uHCMumyyuje, KOpucHuyu
Kpeduma, KpedUMHU YCA08U, KOHMPO.1a PUHAHCUJCKO2 NOCA08aHA.
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"Paj je pe3y/iTaT UCTPa)KMBakba HAa IPOjeKTy: ,YckaahuBamwe npaBa Cp6uje canpaBom EV“
[IpaBHOT dpakynTeTa YHUBep3uTeTay Huuny. M3/0xkeH je Ha Hay4yHOM ckyny ,KoHTposay
yHyTpallimeM, MehyHapoaHoM U npaBy EV“, ogpxanoM Ha [IpaBHOM dakyateTy y Humy,
17. maja 2016.
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1.¥Bog,

KpezuTje MHCTUTYLMja KOjoM TOBepuUJIal] (3ajMojaBall, KpeuTop) IpUBpPEMEHO
yCTyIla KYNOBHY CHAry CJI060JHUX HOBYAHUX Cpe/icTaBa (M3y3eTHO pobe UIH
ycJyra) AyKHUKY (3ajMonpUMIy, KODUCHUKY 6aHKapCKe ycJayre, NOTpoIIayy),
Koju ce o6aBe3yje fa he HakoH ofpeheHOr BpeMeHa (KpaTKOPOYHH /0 NET
WUy ayropoyHu jgo 30 roguHa) BpaTUTHU IPUMJbeHU HoOBal (0JHOCHO poGy
WJIM IJIATUTH BPEAHOCT YCAyTe) U UCIJIATUTH YyrOBOPEHY KaMaTy. /laBaoiu
KpeZuTa (3ajMozaBI1y), TOpeJ, MMOBUHE AY>KHHUKA Ca OYeKMBAaHUM (3HA4H
HeM3BeCHUM) NPUXO0JMUMa, YK/bY4Yyjyhu u 6yayhy 3apajy, 3axTeBajy fAoJaTHe
rapaHiyje 3a Bpahamwe HoB1a. JlonyHcka cpeficTBa o6e36eherba moTpakuBamma
ce, yobuyajeHo, Jiesie Ha JIM4Ha (YyroBopHa Ka3Ha, jeMCTBO M OAyCTaHHUIA) U
peasiHa (kamapa, Kayluja, py4yHa 3aJiora u xunorteka) (J/lasuh, 2009: 45).

Y caBpeMeHOM IIpaBy, XUIIOTEKA je I0CTaJja jeJjaH OJ, HajBaXXHUjUX NIPAaBHUX
WHCTUTYTA, YMja je oCHOBHA QpyHKIHUja 06e36eheme noTpakuBamwa (Soergel,
Siebert, 1968: 668; MapkoBuh, 1911: 172). Y npaBHO-eKOHOMCKOj TEOpPHjHU ce
rOBOPHU U 0 ApyruM QyHKIMjaMa 3aJI0’KHOT IIpaBa — NpubaBJ/bakbe KPeJUTa,
pacTepehema JjaBaona KpeJuTa U GyHKIHUja oJlaKilaBamka peduHaHCUPaba
Kpo3 ceKyHJjapHo TpxuiuTe (Xubep, ’Kuskosuh, 2015: 28).

XUnoTeKapHHU KpeJUT je OCHOBHU M3BOP peaJsih3alvje 6pOjHHUX moTpebda
CaBpeMeHOr 4yoBeKa (cTaMGeHH! ¥ MOCJOBHHU NMPOCTOP, MOKpeTakhe GU3HUCA,
KyIlOBHHA ayTa UT[.), U ,loJyra“ passoja gpyurtsa. [IpegHocT Kpenura
06e36eheHOr XMIIOTEKOM je Y oMoryhaBawy f06Hjalkba HOBYaHUX CpeJicTaBa
Cpa3MepHO BpeZJHOCTH XUIIOTEKOBAHE HEMTOKPETHOCTH (Hajyelnhe oHe Koja ce
npubaBJ/ba U3 KpeJuTa), ITo oMoryhaBa 3aly>KMBatbe 3HATHO U3HA/ [IJIaTeXHe
CIIOCOGHOCTH Ay?>KHUKA TAKO IITO Ce TepeT MeCeyHe OTIJaTe pacrnopebhyje
Ha MepuoJ, oTIJjaTe KpeauTa. KpeuT nomMepa rpaHulle eKOHOMCKOT 3aKOHa,
oMmoryhaBajyhu fja ce Moxke TPOIIMTH He caMO OHO LITO je 3apabheHo, Beh u
OYeKHBaHa 3apajia yHanpes JobrjeHa IyTeM HHCTUTYTA ,3ajMa KOjH je Y OCHOBU
kpeauTa“ (Mapkosuh, 1911: 172).

Ha cprickoM prHAHCHjCKOM TPKUILITY, HAKOH poMeHa 2000. roZiMHe U IpeJsiacka
Ha TPXKUIIHU CUCTEM, Kao yCJIOB KPeAUTHOT IJIaCMaHa CTPAHOT KalmuTaJjia,
CBeTcka 6aHKa M CTpaHe MOCJ0BHe 6aHKe Cy xeJese eQUKACHO CPeICTBO
o6e36ehema y rnorjey u3BecHe, 6p3e M jeIHOCTABHE HAIJIaTe NOTPaKUBakba.

1 JloruyaH oAroBOp HA AUJIEMY “KHUBETH Kao MOACTaHAp U NyiahaTu 3aKyMHUHY, UJIU 32
CJAUYHY CyMy Is1ahaTu paTy KpeAnTa 3a CBOj CTAH", YUHU XUIIOTEKAPHU CTAaMbOEHU KPEJUT
HajIpPUBJIAYHUJUM MPABHUM UHCTUTYTOM. MehyTum, Cuuse u Xapubae XUNOTEeKapHOT
KpeAnTa MOT'Y JOBECTH /10 BULLIETOAUIL b€ YIIJIaTe paTa KpeJUTa Koja ce 3aBplilaBa HEYCIeLIHO
[0 AY>KHHKA — NPOJIajoM CTaHa pa/iu OTIJIaTe Ayra U peceToBamkeM CTaMOEHOTr NUTamba
Ha MoyeTax.
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3aTo ce npucTynu/o peGpopMHu XUIIOTEKapHOT IpaBa ¥ CTBapakwy HHCTPyMeHaTa
3a QyHKIMOHHUCAake PUHAHCHjCKOT TPKHUILITA. JIoHOIIEeheM 3aKOHA O XUIIOTEI U
(3X)? Peny6.uka Cp6uja je U3BpLIMJIA IPBY IOTNYHY PETYIATUBY XUIIOTEKAPHOT
npasa (65 4JsiaHOBA), a M3BpIlEHa je U HeOlXOJlHa MU3MeHa KaTacTapcCkKe
eBu/ieHIje’. CBaKaKo, HCTOBPEMEHO je Tpe6aJsIo BOAUTH payyHa U 0 a/IeKBaTHOj
3alITUTH HalIKX rpahaHa v NpUBpeJHUKA KA0 KOPUCHUKA KpeJUTa.

Y ycsioBuMa inbepasin3alnyje KanuTaJUCTUYKOT GUHAHCHUjCKOT TPXKHUILTA, I0-
ce6HO Y KpeIUTHOM O/IHOCY, He TOCTOjY TpaBHa jeJHAKOCT yTOBOPHUX CTPaHa.
MoTo 1nbepasiHOT KanuTaau3Ma je moBehawe NOTPOLIbE, IITO Y3POKYje nepMa-
HEHTHY ,I/1a/] 3a HOBLIEM" ¥ pa3Boj KpeJUTHOT cucTeMa. Besinke 6aHKapcke Kop-
nopaluje ¥ MHCTUTYLUje Kao JaBaolih KpeJUTa CYy EKOHOMCKHU ¥ IOMUHAHTHOJ
N03MIMjH, TAKO 1A CBOjy IPeJHOCT KOPUCTe la HAMETHY YCJIOBe KpeJUTHUpamba
Y yTOBOPHE KJlay3yJie Koje Cy HellpaBU4YHe U IPEeKOMEePHO IOropliaBajy MoJ0Xaj
nyxxHuka. [lopes Tora, puHaHCcUjcKe HHCTUTYLM]e ,HaMehy" apraBHOj B1acTH
Kpeupame JIpyIITBEeHOT U MPaBHOT ,MUJ/bead" KOjU je 3HaTHO MOBOJbHU]U 3a
noBepuole. [I[penyumramwe popMupama ycaoBa KpeUTHUpara c106041 GUHAH-
CHjCKOT TPXKULITA MOe JOBECTH [0 IOTIYHOI eKOHOMCKOT Kpaxa rpabaHa, a
THMe U yTPO3UTH CTabUIHOCT APYLITBEHOT ypehemwa. 3aKkoHOjaBall U Ap:KaBHe
MHCTUTYLHje Tpeba 3aKOHOM /ia 3alUTUTE AyKHUKA Kao KOPUCHUKA KpeJUuTa
(moTpoiraya) oJ TAKBUX yCJI0Ba KpeJUTHPaa KOje HepaBUYHO OTeXaBajy
HBeroB NoJ10aj. OCHOBHe Ap»aBHe HHCTUTYLHje Koje Tpeba Jja BoJe payyHa
0 3alUTUTHU EKOHOMCKUX MHTepeca CBOjux rpabaHa, npuBpeHUKA, Kao U caMe
Zip>kaBe, jecy Binaga u Hapoyna 6anka Peny6sinke Cp6uje.

Y pagy ce 6aBUMO Np06JiIeMaTUKOM KaKO YCTAaHOBUTH PaBHOTEXKY UHTepeca
MOBEPHUOIIA U AYKHHUKA, T0CEGHO KPO3 YCJI0BE KPeJUTUPAA, KA0 U 3aIUTUTOM
JNY>KHUKa IPUJIKKOM 3aKJ/by4eHha YTOBOPA 0 KPeAUTY, KA0 eEKOHOMCKH U TPABHO
3aBUCHE U HellpodeCcUOoHaJIHe YTOBOPHE CTPAaHe.

2. JIn6epasin3anyja GMHAHCUjCKOT TP>KUILITA U GAHKAPCKOT cUCTeMa

Jlubepa/Hu Kanumaausam je ca10600aH eKOHOMCKU U hpugpedHU cucmem 2oe
C8U y4eCHUYU UMAjy mpicuwiHe ycao08e 3a pad U noca08arbe y3 MUHUMAJ/IHE
uHmepsgeHyuje dprcase. Hamehe ce nutame uiTa TakBa cja0604a 3HAa4YM Ha
GUHAHCHUjCKOM TPXKUINTY, a MO0Ce6HO ¥ GAHKApPCKOM CHCTEMY U Ja JIiU je
JIPYIITBEHO KoprcHa uiu mtetHa? [lokymahemo aa ykaxkeMmo, 1a 3Ha4U /ia Cy
KOPUCHUIY KPEJIUTA, Mathe-BUIIIe, IPENYLUITeHH , JUKTATY” 6€CKOMIIPOMHUCHOT

2 “Ca.rnacauk PC”, 6p. 115/2005, 6p. 60/2015. 3aKk0H 0 XUTIOTE M CE TPUMemYje o/ 25. 2.
2006. 1 3aK0oH 0 ©3MeHaMa U JonyHaMma 3aKkoHa o xunorenu of 16. 7. 2015. .

3 3akoHOM 0 Ap»KaBHOM IpeMepy u katactpy (“Cu. rmacHuk PC”, 6p. 72/2009, 18/2010,
65/2013,15/2015 - ognyka YC 1 96/2015).
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GaHKapCKOT CEKTOPA KOjH, y CTAJIHOj TPIU 3a poduToM, HaMehe HeMoOBOJbHE
yCJIOBE KpeJIUTUPaAtha.

3Jy1aTHO 062 eKOHOMCKOT Jinbepausma (1846-1914) je foba 6p3e UHAYCTpPU-
janu3anuje KanUTAJUCTUIKUX 3eMaJba, Koje je John Maynard Keynes (Keju3)
ONKCAo Kao BpeMe eKOHOMCKOT NMpPOCIepUTeTa, 3aXBasbyjyhu ToMe HITO je
6oraTcTBO GUJIO pacropeheHo Ha y3aK €JI0j pely3eTHUKA, KAITUTAJINCTA,
a pafHUYKe Cy HaJlHUIle GUJle BeoMa HUCKe, HAa TPaHUIU er3ucteHnyje. To
je omoryhusio 6p3y akyMyJanujy KanuTaJa, BeJHUKe UHBECTHUIIMje U Gp3y
uHayctpujanusandjy (Robinson, “John Maynard Keynes”, qut. mo Mesaric,
2002: 1151).

[locnenuue IIpBor cBeTCKOr paTa, a 3aTUM U BeJIMKa €KOHOMCKa KpH3a
(1929-1933) o3Hauu.1a je Kpaj BafaBuHe 1Mbepausma U laissez-faire-a Teopuje
y eKOHOMCKUM ogHocuMa. Kejus je 1931. 1., cBesouehu npeg Macmillan-oBum
KOMHUTETOM 0 Npo6JieMy He3alloCJeHOCTH U peliecuju y Besnkoj Bputanuju
(uuT. mo Mesaric, 2006: 603), u3pasuo CyMmy y JIMGepaJHU KallKuTaJ M3aM,
TBpAehu fja jeguHo noBehaHa ip:KaBHa NOTPOII kA MOKe 3ayCTaBUTH peLiecH;y,
noguhu npoduT U CMamkUTU He3amnocaeHocT. KejH3 je y cBojuM pajioBUMa
0416210 HEKOHTPOJIMCAHU UHJAUBU/AYAIN3aM JMbepaJHOT KallUTaJIUu3Ma,
a oasyuyjyhu yTulaj Ha ekoHoMCKe TokoBe 20. BeKa je UMao HheroB CTaB
Jla y KallMTaJUCTUUYKOM CUCTEMY He MIOCTOjU MexaHHU3aM KOju ay TOMaTCKHU
06e36ebhyje NyHy 3aM0CcJeHOCT JbY/CKUX U MaTepUjaJHUX pecypca U Ja HUBO
3aIl0CJIEHOCTH 3aBUCH OJi HUBOA ‘azpezamHe nompadcrbe™, ykasyjyhu Ha
HEONXOJHOCT Jip>KaBHe UHTEPBEHIHje.

KejH3 je mocTao ,KanmuTaJUCTHYKH Mapkc“, Koju je BepoBaTHO cIacao
KalnuTaJjau3aM Tor nepuoja. HactymnuJo je 1o6a jp>KaBHOT MHTEPBEHLMOHMU3MA,
KOje je TpajaJio CBe [0 ceflaM/leCceTHX, l1a U ocaMieceTUX roJiMHa Npoijora
BEKa, Ka/la je IOHOBO O’KUBEO JIMbepaHU KalluTaJIu3aM, 1oce6HO Kpo3 U3pas
riob6aJsin3aiuje u iubepanusanyje puHaAHCHjCKOT TpxuinTa. To je JoBeJso 10
KPHU3HUX )KapUIITa, a 1oce6HO je 3HaYajaH Kpax GuHaHcujckor Tpxuiutay CA/l,
ca ,IOMUHO" epeKTOM Ha CBETCKY EKOHOMH]Y.

O HOBUjUX KpUTHYapa JiMbepasiHe eKOHOMCKe JJOKTpHHe, Lester Turow je
OCIIOpUO MepLenuujy JubepasHe JOKTPUHE O YOBEKY Kao pallMOHAJIHOM
6uhy, homo-economicus-y, Koju fOHOCH IeJIUCXOHE 0//1yKe. Kao ocCHOBHY
€J1aboCT TPXKHUIIHOT MeXaHHW3Ma Thurrow TpeTupa yoBeka kao 6uhe uyuje je

4 PasBujajyhu eKOHOMCKY TeOpHjy 0 KOHLENTY MYJTUIIJIMKATOPA, KOjU 03Ha4YaBa 0JHOC
n3Mehy npoMeHe y 06UMy UHBeCTHLHja U ToBehawa HAIMOHATHOT JJOXOTKA, yKa3ao je Ja
je BeJIMUYMHA UHBECTHULMja K/bYYHU NapaMeTap 3a CTUMYJIMCakbe arperaTHe NOTpaxbe,
NPUBATHUX U jaBHUX UHBECTHIHM]a, IYHe 3all0CJAEHOCTH U peJUCTpUbyLHje AoXoAaKa
(Kejnz, 2013).
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“moHamamwe y puHaHCHUjCKHUM TpaHCaKIMjaMa YeCTO UpallMOHaJIHO, 61JI0 360T
HEOCHOBAHOT ONTUMHK3Ma UJIM TECUMHU3Ma, YTUIIAja ICUXOJIOMKHUX YNHHOIIA,
CyrecTUBHe MohHU pekJiaMe Ha GoOpMHUpame MOTPOLIAYKUX HABUKA, yJIoTe
‘edekTa leMOHCTpalMje’ y eKOHOMHU)jU NOTpolIbe UTA. To ycyioB/baBa Aa je
yCIOCTaB/bakhe PABHOTEXE MTPEKO TPXKUIITA HEU3BECTAH U YECTO IPEBUIIE
ayr nporec” (L. Thurrow, Dangerous Currehts, The State of Economics, cit. po
Mesaric, 2006: 603).

MoepHO KalUTaJUCTUYKO APYIITBO NOYMBA Ha IM6epasHOM PUHAHCHUjCKOM
TP>KULITY Ha KOMe JOMMHUPAjy AaBaouu kpeguTta. Jla s je aubepasiHa
JIOKTpUHA epuKacHa HAa GUHAHCHUjCKOM TPXKHUIUTY? AKTYeJHU NpoO6JeMU
dUHaAHCHjCKOT TPXKULITA Cy Pe3yJITaT HeJJOBOJbHOT yBaXkaBakba UCTOPUjCKOT
HCKYCTBa U YMHEHUIA Jla CMO 3a60paBUJIU LITA Ce AeCUJI0 TPUJeCeTUX FoIUHA
npouwior Beka (CtankoBuh, 2006: 23).

CBpxa QuUHAHCHUjCKOT CeKTopa je ePpHKACHO NpEHOLIerme BHUIIKA HOBLA
(cakyn/beHOT WITeHOM U U3 APYTUX U3BOPA) UHBECTUTOPUMA, LITO CEe MOXKe
HajepUKaCHUje YPaAUTH KJIACUYHUM 6AHKAPCKUM XHUITOTEKAPHUM KpPeJUTOM.
MebhyTumM, 1ubepasiHa 6aHKapcKa MalllMHEPHja, KOpUcTehr KpenpaHy noTpeody
MO/JIEPHOT YOBEKa 3a CTaJIHUM pa3BojeM CTaHJapja nopehamweM NOoTPOIIHE
HYJIM CTaJIHO HOBe GaHKapCKe MPOU3BOJie YUja je 3ajeJHUUKA CBpPXa JOOUT
6aHaka ¥ Kopnopaluja U3 UMOBHHe rpahaHa U npuBpeHUX cybjekaTa. Heku
0/, Mo3HaTHjUX GUHAHCHjCKUX MPOU3BOJA Cy: PAa3HOBPCHU XUIOTEKApHU
KpeauTH; pedrHAHCHMpPahe KPeAUTa; eypooOBe3HUIlE, EYPOBANLYTE U JP.
LSAepuBaTu’; ¢uykTyanuja kamatHux crtomna (Jlu6op, Eypubop, BasyTHa
KJlay3yJia); CeKjypuTHu3saluja KpeauTa uth. ,MazHem” 6aHkapckux npouseoda,
Ha KojuMma ce 6aszupa 0o6pa 3apadd je, KpedumHu 1020 — “npyxHcu 408eKy Mo2yhHocm
da daHac nompowu nape u odmax 3adogosbU cgoje hompebe, u oH he ux cuzypHo
nompowumu 6e3 063upa Ha yeHy Kojy he mopamu da naamu”. 08aj ,3aKoH”
nompowayikoe dpywmea desyje npema cguma - 2pabaruma, npuspedHuyuMa, na
u camum dpxcasama. 3adyxrcusarbe nocmaje HayuH xcusoma. “llpe ABe roguHe
HMCaM MMao HU LIEHTa, a cajia AyryjeM JBa MUJIHUOHA Josapa” (Hemo3HaTU
ayTop). OBa moTpouIayKa Joruka je noTspheHa TeopHujoM T3B. “HEKOH3UCTEHTHE
BpeMeHcKe npedepeHnuje” Mathew Rabina, a 3acHuBa ce Ha TBpAKHU ,/Ja je
omnajiake BpeJJHOBama 6y qyher 3a10B0/bCTBA BUIIEe HET'O TPOMNOPLHMOHAJIHO ca
NPOTOKOM BpEMEHA, YNME Ce 0CIIopaBa Te3a KJIacHu4He JnbepasiHe JOKTPUHE,
y K0joj ce Kaxe Jla BpeMeHcKa npedepeHlyja oaja cpa3MepPHO C TPOTOKOM
BpeMeHa“ (Mesari¢, 2002: 1156).

Kslacu4yHu XUNOTEeKapHU KPeJUT HOCU MaJid pU3UK. PUHAHCUjcKe uHosayuje
cy uzgumonepuJie 6AHKAPCKU cucmeM, mako da je kaacuuHa dobum - kamama,
nocma.a HedososbHaA, eh ce pavyHa HA HepeaaHy, wnekyaamueHy, sapady. ' pahaHu
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nocmajy ,.ModepHu po6osu” pUHAHCUjCKUX UHcmumyyuja. ¥ Tpiy 3a JoJaTHUM
npoduToM, 6aHKe Cy, Kpo3 IPOoIec CeKjypruTHUsanuje® u nposajoMm o6Be3HMIA
13 04eKHBaHOT IPUX0/Ia, U OBa CPEJICTBA IPEHeJIa U3 aKTHUBe OaHaKa.

CexjypuTusanuja je omoryheHa fa/boM NpoziajoM NoTpakKKuBama OCUTypa-
BajyhuM opraHusalyjaMa M po/iajoM XxapTHuja of; BpeJHOCTHU UHBECTUTOPHUMA
KOjU Cy 6UJIM yBepeHHU Jla KyNyjy CUrypHe npousBo/ie. Tako je 6aHka MorJia Jja
noBeha Macy kpeguTa. CekjypuTH3salija je KOpMCHa ollepalivja KaJja ce U3BOAU
W3 ,CUTyPHUX" KpeJuTa y CMUCAY OTIIaTe. MehyTUM, y TpLU 3a KJIUjeHTUMa
cpeJicTBa Cy IJIacMpaHa y subprime® kpesuTe, 3a Koje je CKOpO U3BECHO /ia ce
Hehe BpaTuTu. OBaj NpeBeIMK PU3HUK JI0BEO je 10 KpaxXa CUCTeMa 3aCHOBAHOT
Ha 0BOj o1lepalyjy, Noce6Ho Ha HajseheM, aMepUuYKOM PUHAHCH]CKOM TPKHULITY.
CuioraH o “1% HenmpuCTOjHO 60raTHUX HA padyyH 99% HeNnpHUCTOjHO CUPOMAIIIHUX "
— NO03HaTa KpuJaTulia JeMOHCTpaHaTa aHTUIJ06aaucTa Ha BosicTpuTty u
IOKpeTa He3a/J0BO/bHUX KOjU ce U PH (MOJlepHU IpeKapujaT), mocTaje 6JMcKa
peasnHocT.” Tako je cekjypuTu3salnuja nocrasa MneKyJaTUBHA Pajba, HAKO
je ocMHUIIJbeHA Kao BULIECTPYKO KOpPHCHA (6aHKa OCTBapyje A0OUT NpoJajoM
MoTpakuBakha Kpo3 KaMaTHHU AgudepeHlrjas; nobosbliaBa pUHAHCHjCKU
JleBepHUll — OJJHOC KalMTaJja Y 3aJI0KeHUX CpeJcTaBa; OCTBapyje KaMaTy
IJIaCMaHOM HOBOT KpeAuTa UT/.). HeMHMHOBHO je MopaJio johu [0 ypyluaBamba
CHUCTEMA, jep Ce HeCUTYPHU KPeJUTHU HUCY MOTJIU BPAaTUTH, a JOILJIO je U 10
naJja LieHa HeKpeTHHHA, Koje HUje MMao KO Ja KyIH, ITO je 06e3BpesnJIo
XUIIOTEKAapHO OCUTypambe.

[lo3HaTH aKTyeJIHU KpUTUYap HeosinbepaJsiHe JOKTpHHe Joseph Stiglitz cBojom
TeopHjoM “acCUMeTPUYHHUX HHPOpMalUja”® je pa3BHO Te3y 0 HepaBHOIPABHOCTH

5 CekjypuTH3anuja kKao GpUHAHCUjCKU UHCTPYMeHT oMoryhaBa npojajy o4ueKMBaHUX
IpUX0Ja ca KaMaToOM, Kako 61 ce Kpo3 HOBe KpeJUTe ca BULIOM KaMaToM GpUHAHCUPAJIO
HUpee KPeJUTHOT CUCTeMa. AKO OUeKMBAHU NMPUXOAHU U30CTaHY, [0/1a3U O Kpaxa
bUHAHCHUjCKOT TPXKULITA Ca HecarjeJuBuM nocaegunama (Jlasuh, 2009: 5).

6 CabnpajMOBH Cy KpeJUTH KOjH Ce 10/le/byjy 0cO6aMa ca IJIaTeKHO HEU3BECHUM
nokpuheM Ha JyKH nepuo/ (HeCUT'ypaH 1ocao; HeCTaGUIIHE 3apa/ie; MpelemheHa
BpeaHOCT 06e30ehemwa uta.). OMoryheHu cy HaMepHUM CMambeheM OaHKapcKe
JUCLUIJIMHE IPO3POKOBaHe TPKOM 3a 3apa/ioM U IpPenpo/iojaM yroBa HallMOHAJIHUM
KopropaljamMaa, Tako /ia je KpeJUuT J00UJIa U HajCHpOMalllHHja U Hajpu3UYHUja
kpeauTHa rpyma, T3B. NINJA (No Income No Job No Assets - 6e3 npuxoza, 6e3 nmocJa,
6e3 UMOBHHE), aKDOHUM CKOBaH y BpeMe KpHU3e XUIIOTeKapHUX KpeAuTa y AMepUIiu.
7 IlpakTuyaH npuMep cy AMepuKaHL Y, KOjU Cy NOJCTULAHHU [ja Ce Y BEJIMKOj MePU 3ayKYjy
paau kynoBuHe kKyha u ctanoBa. Y 2010. 1. 85% cBUX 6ep3aHCKUX BpeJHOCTH je y pykama 1%
rpabana. Jlos1a3u 0 maynepusanuje cpefiibe Kiaace. Y EBponu je Ta cTona KOHIlEeHTpaluyje
Mama, aJiy je MpoLec UCTH.

8 J. Stiglitz je 3ajegHo ca M. Spence-om u G. Akerlof-om 3a oBy Teopujy no6uo 2001. r.
HoGenoBy Harpaay 3a ekoHoMujy. (Mesari¢, 2002: 1151).
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YrOBOPHUX CTPaHa y TPXKUIIHUM TpaHCaKLKjaMa, 360r Tora LITOo je AaBaJalj
ycuyra Kao npodecroHaJsialn, Buile MHPOPMHUCAH 0 6aHKAapPCKOM MPOU3BOY
KOjU Ipo/iaje o/ KyMIja Kao HelpodeCHOHAJII[a, Te je HEONX0/JHa KOPEKTHBHA
Y KOHTPOJIHA UHTEPBEHI[H]ja ApiKaBe.

Y HalluM ycJIOBUMa, TaKBY KOHTPOJIHY QYHKILIMjy Tpeba Ja BpLIY, Ipe CBera,
HaposHa 6anka Cpbuje, a CBaKako U p>KaBa KPo3 3aKOHOAaBHU MeXaHHU3aM.
EdukacHOCT le/10Baba OBUX MHCTUTY1IMja 3aXTeBa capa/iiby U KOOpAUHALU]Y
3ajeJHUYKHUX aKllMja 1 QUHAHCHUjCKUX Mepa.

3. Peann3anuja 3akoHcKe ysiore HapoaHe 6aHke
y Kpenpamwy PUHAHCHUjCKOT cUCTeMa

Ynora HaponHe 6aHke je oapebena 3akonom o Hapopauoj 6annu Cpo6uje
(3HB)®. OcHoBHU 1usb HBC je ,mocTu3ame U oJp>KaBatbe CTaOUJIHOCTH IieHa"
U ,IONPUHOC 04yBamy U jadyarby CTaOUIHOCTU PUHAHCH]CKOT chucTeMa” (4J1. 3
1 4). Y octBapuBamwy Tor nusba HBC akTUBHO capabyje ¢ ApyruM HaJJIe)KHUM
JIp>)XaBHUM U MehyHapoaHUM HHCTUTY I MjaMa. Pasu perynucama pUHAHCHjCKOT
Tpxulta, HEC-y je 3akonoMm (us1. 4 3HBC) gaTo y HaAJIexKHOCT ClIpoBohewe
O6pojHux oBJamhewa, OJ KOjUX U3JABajaMO: yTBphuBawe U crnpoBoheme
MOHETapHe U JieBU3He MOJIMTHKE; CIpoBOoheme aKTUBHOCTH U Mepa paju
O4YyBama U jadyara CTabUIHOCTH GUHAHCHU]CKOT CHCTEMA; U3/aBalbe HOBUAHHUIA
Y KOBaHOT HOBI|A U yIIpaBJ/bake TOKOBMMA 'OTOBUHE; U3/laBakbe U 0/ly3UMatbe
6aHKaMa [j03B0JIa 32 PaJi U KOHTPOJIa 60HUTETA U 3aKOHUTOCTH I0CJ0Bakha
6aHaka; o6aBJ/bakbe MOCJ0BE 3alUTHTE NPaBa U UHTepeca KOPUCHUKA ycayra
KOje nmpy»kajy 6aHKe U Ipyre pUHAHCHUjCKE UHCTUTYIHje; yTBphHUBabe ycJioBa
3a IOKpeTake U CIPOBOheme NOCTyNakKa peCTPyKTypUpamwa 6aHaka UT/,.

HBC noxHocu l'oguiiskbu U3BENITaj O CTAOUAHOCTU GUHAHCHjCKOT CUCTEMA
(M3BeiTaj).!* OcHOBHYU 1jUJ/b H36ewmaja jecTe nHGOPMUCAHhE CBUX PeJIEBAHTHUX
aKTepa o cTamy QUHAHCHjCKe CTAOUIHOCTH U IIpero3HaBabe NOTEeHIUjaJHUX
pU3HMKa KOjUMa je W3JI0XKeH PUHAHCHjCKH CHUCTEM, a MOCEOHO GAHKApPCKHU
CeKTOp, U IPOLeHH CIOCOOHOCT CUCTEMA Jja UX afnicopbyje U ocTaHe cTabuiaH
Y crioco6aH Jla HacTaBU C HeCMeTaHUM QYHKIIMOHHCabheM, IOCeGHO Y YCI0BUMA
dUHaHCHjCKUX TOTpeca.

Kao HajBehu yHyTpaummu puUsUIU 32 GUHAHCHUjCKY cTabusHocT Cpbuje
(MsBewTaj 3a 2015), 03HAYEeHHU Cy: BUCOK HUBO eBpou3alnuje GpUHAHCHUjCKOT
cucTeMa Koju noBehaBa HeroBy W3JI0)KEHOCT KPEJUTHO-JE€BU3HOM PHU3UKY;

9 ,Cayx6enn riacuuk PCY, 6p. 72/2003, 55/2004, 85/2005 - ap. 3akoH, 44/2010, 76/2012,
106/2012, 14/2015 1 40/2015 - oanyka YC).

10 Cajt HBC. http://www.nbs.rs/internet/latinica/90/90_2/finansijska_stabilnost_2015.pdf
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BHUCOKO y4elrhe npo6yieMaTHUYHUX KPEAUTA U HUCKA KPeJMTHA aKTUBHOCT
0aHaKa; Hea/IeKBaTHa POlleHa BPeJHOCTH HEMOKPETHOCTH IaTUX Ka0 CPEJICTBO
o6esbehema kpeauTa U Ap. Pagu npesasunaxema npobsema, HBC nsianupa:
Mepe Koje MOICTUYY CMatbekhe KaMaTHUX CTOTa U IONPUHOCE PACTy KPEJUTHOT
NoTeHIMjasia 6aHaKa, YUMe Ce MO/ICTUYe NPUBPeHA AaKTHUBHOCT, CMamyje 6poj
npo6seMaTUYHUX KPeJUTa U CTUMYJIMIIE PACT KpeJUTHE MOHY/Ie; YCBajarbe
3akoHa o ypebewy npodecuje npouneHuTe/ba BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH
U yHanpebhemwe cTaHgap/a npoleHe; yHanpehemwe PyHKIIMOHATHOCTH 6ase
noZilaTaka O NpoOleHaMa BPEJHOCTH XHUIOTEKOBAHUX HEMOKPETHOCTU U
BpeJIHOCTH KpeJIUTa U JIP.

[loce6an peo H3BemTaja je mnocBeheH 6aHKapCKOM CeKToOpy. ,baHkapcku
cekTop Cpb6uje oa/MKyje jaka KanuTasHa 6a3a, na je © TokoMm 2015. roaune
610 aJileKBaTHO KanmuTaarM3oBaH.!! KpesuTrupae CTAaHOBHUIITREA je U Jjajbe
y nopacty (3,1% Ha kpajy 2015), 3axBasbyjyhu ToMe Aa cy cTaHLapAU NIpU
omo6paBamy KpeJJuTa Kako IpUBpe/ie, TAKO U CTAaHOBHUIITBA, y61axkeHu. Kao
pasJior 3a y6J1a)kaBarbe HaBo/le Ce HUCKU TPOIIKOBY M3BOpa Cpe/icTaBa U BUCOKA
KOHKYpeHI[Hjay 6aHKapCKOM CEKTOpY. Yb6akaBame CTaHAap/Aa KpeJUTHpaba
orJiejia ce y CHUKaBakby KaMaTHUX Map»KHy, IpoBU3Uja U HakHaAa" (U3BelTaj,
CTp. 48). YKyHU HeTO KpeJUTH GU3UYKUM JIMIIUMA Cy Ha Kpajy 2015. roguHe
M3HOCUJIU 696 MUNIUjapAU UHAPA, A JOMUHAHTaH YAe0 Y YKYIIHUM KpeAuTHUMa
HMaJIk Cy KpeJuTHU ctambeHe usrpajmwe (45,7%) 1 TOTOBUHCKH KpPeJUTH
(29,7%), xop, kojux je 3abesiexkeHo ydelthe npo6eMaTUYHUX KpeauTa 9,5%,
oaHocHO 10,1,%. O ykynHUX 384y Kewa PU3UYKUX 1K1, 0KO 58% je y cTpaHOj
BaJyTH, of, Tora oko 45% y eBpuMa. Cp6Hja je yiujaa y Kpu3sy C pejlaTUBHO
BUCOKUM ydelrtheM npo6seMaTudHux kpeauta (11,3% Ha kpajy 2008), a Ha
Kpajy 2015. roguHe 6pyTO MPo6JEMATUYHU KPEAUTH YUHUIU cy 21,6% YKyIHO
0/100peHUX OpyTO KpeauTa (U3BewTaj, ctp. 50). UMajyhu y BuAYy BrcoKo yuenthe
npo6JieMaTUYHUX KpeJUTa Y YKYIHUM KpeJAUTHUMa, HApOUUTO IpUBpeEJE,
Haju3paKeHUjU NOCJIOBHU PU3UK Y baHKapckoM cekTopy Cpbuje uy 2015. 1.
640 je KpeAUTHU pU3KUK (86% o yKyTHUX PU3UKA).

Kako 6u 3amTuTU/Ja HHTepece AelNOHEHATa U OCTaJMX MoBepuJala U
ouyBaJla PUHAHCUjCKY CTAOUJIHOCT, IOpe/, pe3epBy NPONUCAHUX Y CKJIAAY C
MebhyHapoaHuM cTaHJapauMa GUHAHCHUjCKOT U3BellTaBawa, HBC 3axTeBa u
dopMupame T3B. peryJlaTOpHUX pe3epPBH, Tj. pe3ePBU 3a IPOLIEHEHE T'YOUTKE.
Ha kpajy 2015.y 6aHKapcKoM ceKTopy je mocsoBaJsio 30 6aHaKa, a C TO3UTUBHUM
pesyartatoM 17 6aHaka (yuewhe y HeTo akTUBHY 6aHKapcKor cekTopa 72,6%), 0K
je 13 6aHaka 3abeJsiexxusio ryouTak (yuemnthe y HeTo akTuBu 27,4%). CTpyKTypa
JIOGHUTH YKa3yje Ha TO /ja je OCJOBHU MoJieJ1 loMahux 6aHaKa OpUjeHTUCaH Ka

11 ,HakpajyroauneIlAKje usnocuo 20,9%, uto je 3SHaTHO U3HAJ pery/IaTOPHOT MUHUMYMa
(12%) 1 aBa ¥ no nyTa U3HaJ4 MUHKMMYyMa nponucaHor y EY (8%)“ (MU3BeiuTaj, 2015: 47).
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TpaJUIMOHAJIHUM 6aHKapCKUM nocsaoBuMa. [IpodpuTabusiHOCTH 6aHKApCKOT
CeKTOopa HajBUlIlle JONPUHOCH JJOOUT 10 OCHOBY KaMaTa, HAIlJIaTH TPOILIKOBA U
npoBu3uja. Y U3BelnTajy ce 3ak/byuyje Ja je 6aHKapckHu cekTop CpOuje BUCOKO
OTIHOpaH Ha NpeTNoCTaB/beHe PU3UKE.

C 063upoM Ha TO J1a ce 6aHKe UHAHCUPAjy JJIOMUHAHTHO U3 IEBU3HUX U3BOPA,
OHe Cce LITUTE O[] AEBU3HOI pU3HKa 0J00paBalkbeM KpeauTa C BaJyTHOM
kJiay3yJioM. Kao Mepa 3aliTUTe KOPpUCHUKA KpeAUTa IPeJJI0XKEHO je: 10CJIeHO
crpoBobeme cTpaTervje fuHapu3anuje ¢ruHaHcujckor cucteMa Cpbuje o
cTpaHe cBUX pesieBaHTHUX ydecHuka (HBC, Bsagja u 6aHKe); HacTaBak
npoMolyje AMHAPCKUX GUHAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa - 0/ IUHAPCKe LITe be
NpeKo Jp>KaBHUX xapTHja y goMahoj BanyTH; cipoBohewe CTpaTervje u
aKIIMOHUX NJIAHOBA 3a pellaBake Npo6JeMaTUYHUX KPeJJUTa paJyu CMamberha
KpeJUTHOT pU3nKa; Kopuctehu MHCTpyMeHTe uHaHcUjcke cynepBusuje, HBC
06e36ehyje oTOpHOCT PUHAHCHjCKUX MHCTUTYIIMja HAa pU3HKe, 06e36ehyjyhu
HCTOBPEMEHO M 3alITUTY HHTEpPeCca KOPUCHUKA HbUXOBUX yCJAyra U lbUX0B
OZIP>XMBU pPas3Boj.

Mako je 6aHKapCKU CUCTEM je/iHAa O] HajperyJucaHujux cbepa eKoHOMHUje,
OH je, y MOJIepHO 064, IOCTA0 peLenTop KPHU3e, jep je UpemeM MOHYAe
HOBUX QUHAHCHjCKUX yCayra U obapameM (GUHAHCHjCKE AUCIUIJIMHE,
$UHaAHCUjCKa UHCTUTY1IM]ja YBEK KOPAaK UCIIpe/| IpaBHe peryJjaTuBe, MaJTeHe
y LIIeKy/aaTUBHOj 30HU. Kaza je ycsies Tora GrHaHCHjCKU 6aJIOH HA CBETCKOM
TPXUIUTY HalykKao, 6uJa je HeolnxoJHa 6p3a WHTepPBEHIUja Jp>KaBHUX
WHCTHUTYIIH]ja, Koja je HeyTpaJiKucasa GUHAHCHjCKY 60MOY Koja je mpeTuJia
Jla pa3Hece YUTAB CBETCKU OAHKApPCKU CUCTEM U TAKO Cy HeoJHbepasHU
duHaHCHjepU crnaceHU CpeACTBUMA M3 JAp>KaBHUX MOHETApHUX pe3epBH,
o/lHOCHO napama rpabana. [locsioBu u3 cpepe puHaHCHjCKOTr ceKTOpa CBe
Mame Cy ieJI0 peaJJHUX eKOHOMHUCTA, a CBe BUllIe NpeJMeT MaTeMaTUYKHX
cnekysanuja. To 3axTeBa Behy peryJaTopHy KOHTPOJY pKaBHUX HHCTUTY L Hja
paZy 3aliTUTEe KOPUCHUKA KpeaUTa.

AHanusupajyhu MsBemraj HEC-a, He MOXkeMoO ce OTETH YTHUCKY Jia je BUIIle
nakwe nocBeheHo 6aHKAapCKOM CEKTOPY Kao Npy»kaoluuMa GUHAHCHjCKUX
yCJiyra, a HeJOBOJbHO KOPUCHULMMA TUX ycayra. [logylie, y [U/by CTUMYJIMCakba
JleBHM3He U KpeJJUTHe akTUBHOCTH 6aHaka, HBC je npey3umasia HU3 Mepa. Tako,
paju npeBa3uJaKemwa Nnoreukoha y oTnjaTu KpeJuTa JaTa je MoryhHocT:
IpeBpeMeHe OTIJIaTe KpeJuTa 6e3 HaKHa/Jie; IPOoAYKeha poKa OTIJIaTe /0
rOAMHY JaHa 10 3aXTeBY KJIUjeHTa, IpU UeMy je TOTOBHUHCKe KpeAuTe Moryhe
MNPOAYXXUTHU CaMO YKOJUKO OyZly KOHBEPTOBaHHU y AHWHApPCKe; KOHBep3Hja
KpeJUTa MHJAEKCUPAaHUX Y CTPAaHOj BaJyTH y AUHAPCKE, 10 3aXTEBY KJIUjeHTa
Y KOHBep3uja kpegurta uHjekcupanux y CHF y EUR, o 3axTeBy KiujeHTa.
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MebyTuM, oBe Mepe HUCY ZI0BOJbHO ePpUKacHEe ¥ JoMahUM ycJ0BUMa MaJie
3amocJieHoCTH rpahaHa M HUCKUX 3apajia. YuHHU ce /ia je HepopMUpatbe [pKaBHe
pa3BojHe (XUNOTEKapHe) 6GaHKe GMO U 0CTA0 HEMPEMOCTHUB HEJNOCTATAK 3a
3amTUTy floMmahe npuBpe/ie v rpahaHa y KpeJUTHOM CUCTEMY, O Y€MY FOBOPUMO
y HacTaBKYy paja.

4. Ynora apaBe y Kpeupamwy ycJI0Ba KpeAUTHpamba

[loz ysiorom Ap>kaBe MUCJUMO Ha 3aKOHOAaBHY QYHKIMjy U Mepe Biiaze u/unu
Hapogne 6aHke, KojuMa ce ofpehyjy yca10BU PyHKIIMOHMCakba GUHAHCUjCKOT
TPKUILTA, CTUMYJIUITY HOBO/bHU KPEJUTHU YCJIOBH, a AECTUMYJIUIIY IINEKY-
JIaTUBHe GaHKapCKe pajie. 3aliTUTHA QYHKIHja Jp>KaBe UMa BULIECTPYKO
JlejCTBO, a OBOM NPUJUKOM noce6HO heMo ce 6aBUTU 3alUTUTOM KOPUCHHUKA
KpeauTa Kao NOTpollaya, 3aliTUTOM oJ, edpekaTa BapujabUJHUX KaMaTa,
BaJIyTHE KJlay3yJle U TPOLIKOBA KPeJUTHPaba.

a) 3awmuma KopucHuka puHaHcujckux ycayza kao hompowadya. Tpe6a nohu of
NpeTIOCTaBKe Jla je IOTpoLIay CBAKO JUIE Koje ,KyNyje" 6aHKapCcKe NPOoU3BoJe
WJIM KOPUCTHU GUHaHCcHUjcKe ycayTe. [loceGHO je HEONMXoAHA 3aIITUTA 33 GU3MUKA
JIM1a Koja ce y yTOBOPHOM OZJHOCY jaBJbajy Kao ,cjabuja“ - HenpodecruoHaHa
yroBOpHA CTpaHa GaHKAapCKOT MocJa.

3aumTHTa KOPUCHUKA KpeJUTa Kao MOTpolIaya je BeoMa BaKaH CETMEHT, Tlie
Peny6.inka Cp6uja Tpeba Zja ocTBapu CTaHAapAe npuxBaheHe Ha HUBoOY EV.
Texxwa EY je na ce mocTUrHe HUBO 3alITUTE KOjU IOTPOLIAYMMA — KOPUCHULIUMA
KpeAuTa rapaHTyje, y CBUM 3eM/baMa ujaHuLaMa EY, ,UCTH HUBO 3alUTHUTe, U
TO Ha je/JHaKO TpaHCIapeHTaH U eprKacaH HAYMH, Kajia ,Kynyjy"“ duHaHCcHjcke
ycayre“(Guido, 2005: 166).

3akoH o 3amTUTH NoTpoiada Cpouje'? Huje pery/rcao 3alITUTY KOPUCHUKA
duHaHCHUjCKUX ycayra, Beh je oBo mUTame NMpenycTro nocebHoM 3akoHy. [lo
3aKOHY 0 3alUTUTH KOPUCHHUKA PUHAHCH]CKUX YCIYTa, KODUCHUK GUHAHCHjCKe
ycJayre jecte GU3UYKO JIMIIE KOje KOPUCTU GUHAHCHjCKe YCIyTe y CBpXe Koje
HUCY HaMeleHe HberoB0oj IOCJI0BHO] UJIU JPYT0j KOMEPIUjaJIHOj ieJaTHOCTH. 3
OcHOBHa HaveJia 3alITUTEe KOPUCHUKA, y CMHUCJIy OBOT 3aKoHa (4J1. 5), jecy:
1) npaBo Ha paBHONpaBaH OJHOC C laBaolieM GUHAHCHjCKe ycJayTre; 2) IpaBo
Ha 3alITUTY OJ] JMCKpPUMHUHalMje; 3) MpaBo Ha MHPopMHUcarbe; 4) TpaBO Ha
opeheHOCT UM 0ipeiUBOCT YTOBOPHe 06aBe3e U 5) MpaBo Ha 3alITUTY NpaBa
Y MHTepeca.

12 4.4 3akoHa 03alITUTH NoTpoaya, “Ci. rimacHuk PC”, 6p. 62/2014 1 6/2016 - np. 3aKOH.

13 Y. 5 3akoHa 0 3alUTUTH KOPUCHUKA PUHAHCHUjCKUX yCayTa, ,Cayx6eHu riacHuk PCY,
6p.36/2011.
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HMako je npakTU4Ha 3alITUTA KOPUCHUKA KpeAauTa noBehaHa, Tpeba paguTu
Ha no6oJ/blIakbky CTAaHAApPAA U MOTIYHOM ycarjallaBamy ca npaBoM EY. Jom
yBeK 6aHKe, y IpaKcH, OKylLIaBajy Jla yroBope HeKe HeEpaBUYHe KJay3yJe
(J/Tazuh, 2015: 555).

6) 3awmuma 00 sapujabuHuUX KamMama u 8ajaymHe Kaay3y/e. BajsyTHa KJjaysyJja u
BapHjabu/IHa KaMaTa Cy iBa 6aHKapCcKa MPOMU3BO/ia Y MHTepecy MOBEPHOLa, Koja
IbUX0B PU3HUK, HaKO MpodecroHasana, CMawyjy Ha yIITPO pu3uKa KOPUCHUKA
KpeJUTa.

Bapujabusina kamama. KamaTa je 1jeHa HOBIJa KOjU ce M03ajMJbyje, a KOjy
3ajMonpumMaln, njaha 6aHIM Kao 3ajMOJaBLy 3a YHNoTpeby mno3ajM/beHe
cyMme y oapeheHoM nepuony. MoxkeTe yroBOpUTH KpeAUT ca GUKCHOM WU
MPOMEHJ/bUBOM (BapujabuaHOM) KaMaTHOM cTonoM. Kpeaut ca ¢pukcHom
KaMaTHOM CTOIOM je KpeJUT YMja je BUCMHA KaMaTHe cTone opeheHa y MOMeHTY
NOTIHCHBaWka yroBopa U 0CTaje HelIpOMeweHa y epuoJly OTnJjaTe KpeJuTa.
Kpenut ca BapujabuiHOM KaMaTHOM CTOIOM, Koju 6aHKe Hajuyelrhe yroBapajy
Ha HauleM pUHAHCHjCKOM TPXKHUILUTY, jeCTe KpeJUT YMja je BUCMHA KaMaTHe
cTome Be3aHa 3a oJijpeheHU npoMeH/bUBU dakTop (MHAANU]a, pedepeHTHa
KaMaTHa ctona - JIubop uau Eypubop, cTona pacTta LieHa Ha MaJjio, AoAaTHa
Map»ka 6aHKe UTA). YTOBOPOM 0 KpeIUTY YTBPheHU Cy YCI0BU MO, KOjUMa MOKe
Johu 1o Tux npomeHa. [losHaTo je fa cy 6aHKe pa3BuJie YUTAaB UHCTPYMEHTapH]j
KaKo 64 ce 3alITUTHUJIE O] IPOMEeHE LieHe HOBLa Ha QUHAHCHjCKOM TPXKUIITY.

Jlu6op u Eypubop cy kamaTHe CTOIle MO0 KOjUMa MOCJOBHe GaHKe IHPOM
EBpomne MebhycobHo nmosajMsbyjy HoBal (y eBpuMa WJU APYroj BajayTH) U
OHe Ipe/ICTaBJ/bajy pedbepeHTHE KaMaTHe CTOIle Koje OaHKe KOPHUCTe Kao
OCHOBHILY IpU 00padyyHaBawy KAMaTHHUX CTOIA Ha KpeJUTe Koje 0/106paBajy
kaujeHTUMa. Eypubop uau EBporcka mehyb6aHkapcka ctona je pedepeHTHa
TPXKHUIIHA KaMaTHA CTOMa M3padyyHaTa Ha TeMeJby KOTalHja 6aHaKa y eBpo
30HH, a JIn6op je Mehy6aHKapcka KamMaTHa cTona Mehy MpBOKJIaCHUM 6aHKaMa
y Jlongony. BpegHocT ce yckiahyjy ca KpeTalkbeM Ha MehyHapOAHOM TPXKUIITY
TPOMECEeUHO UJIY NOJYTOJUIIbe, YUMe Ce MeHa U KaMaTHa cTolla. baHke Hye
ONIIWjy Be3WBala BapujabuHe KaMaTHe CTolle 3a BpeJgHocT Eypubopa, kaza
je kpenut unaekcupaH y EUR, ogHoCcHO 3a BpesiHOCT JInb6opa, Kajja je KpeJauT
nHpexkcupan y CHE

YKoJIMKO y3uMaTe KpeJUT C BapUjabUJIHOM KaMaTHOM CTOIIOM, U3JI0KEHHU CTe
KaMaTHOM PU3UKY — [1a y IEPUOAY OTIJIaTe KpeJuTa Aohe 10 mpoMeHe BUCHHE
KaMarTe U IleHe KpeJJiuTa. 3aKOHOM 0 3alTUTH KOPUCHHUKA GUHAHCH]CKUX yCayTa
(4s1. 26) momylITeHA je MPOMEHJ/bUBA KaMaTHa CTOIIA, jep Apyradyudje ycjoBe
KpeAUTHpakha 64 MOIJIM OJpeIUTH CaMo 3a loMahy pa3BojHY (XUNIOTeKapHY)
6aHKYy, a Ap>kaBa CpoOUja je HUje popMHUpaJia. JeJUHA 3aKOHCKA 3aIlITHUTA je
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oJZipea6a Ja mpupo/ia eJleMeHaTa U3 4J. 26, cT. 1., Mopa 6UTH TaKBa /ja HA BbUX
He MOXXe YTUIIaTH jeJIHOCTPaHa BoJba HUjeIHE OJ1 YTOBOPHUX CTpPaHa.

BaHKke cy Ay»He [ja y CBOjUM IIOCJIOBHUM IIPOCTOPUjaMa ApPKe UCTAKHYTO
ob6aBelITeHE 0 KpeTakhy BPeJHOCTH YTOBOPEHUX IPOMEHJ/bUBUX eJleMeHaTa.
OBa 3alITUTA je Haj3HaYajHUja Y 3aXTeBY 3a NOTNYHOM UH$OpPMUCaHOLINY
KOpHCHUKA ycayre o oapeheHoM GHUHAHCHjCKOM TPOU3BOAY U YCAY3H, a1 HeMa
yTHUIlaja Ha caMe YCJIOBE KpeAuTHUPaba. Jla 61 Morao JoHETH IPaBUJIHY OJJIYKY
o kopuihewy Hekor PUHAHCHUjCKOT TPOU3BOJia, UHOpMalHje 0 kheMy MOPajy
6uTH ynope uBe. Pa3Boj eBpoIcKor npaBa nokasyje TeHJeHUjy noBehama
yInopeAUBOCTHU NoAaTaKa o/ yuyjyhux 3a JoHoulewe oJJIyKe MoTpoliiaya o
1360py noHyheHor GUHAHCUjCKOT MPOU3BO/JA, LUTO je NOTBpheHo CMepHULIOM
o notpoimaykoM kpeauty (IP/02/1289, Brussels, 2002: Consumer credit ru-
les for the 215 century). /lupeKTHBOM 0 YyroBOPY O MOTPOIIAYKOM KPEIUTY
(87/102/EEC) je yBeneHa o6aBe3a Mcka3uBama APR (annual percentage rate)
Kao YKyIHe lleHe KpeJuTa Kpo3 roJjiiliby KaMaTHY CToNy 6e3 063upa KoMe
ce nsaha Taj usHoc (T3B. epeKTUBHA KaMaTHA CTOMNA) U JPYyTru oKas3aTesbU
(Culinovié-Herz, 2005: 214). Y eBponcKoM npaBy je HajsHa4ajHUjU KOpAK y
XapMOHM3allUju NPONKca 0 3alUITUTH KOPUCHUKA KpeiuTa yunbeH CMepHUL0OM
0 yje/jHa4aBamy NpaBa Ap:KaBa YaHulla y NorjeAy NOTPOUIaYKUX KpeauTa
u3 1987.1* Takobhe, 3HavajHa je CMepHHUIIA O OCUTYypay TpPpa)kKOMHA MyTeEM
duHaHCHjCKUX MHCTpYyMeHaTa u3 2002.1°

Basnymna kaaysyaa. Ko kpepura ca BaJyTHOM KJIAy3yJIOM Ce IPUJIHKOM
onobpaBama KpeJuTa U KacHUjer njahamwa MecedyHa paTa npepadyyHaBa y
JIUHape npeMa BpeJJHOCTH OJJHOCHe BaJiyTe y MOMeHTYy mJahamwa. [locsoBHe
6aHke y Cp6uju cy omobpaBaJie KpeIuTe Koju cy ce mpepadyHaBaJsie y EUR uiu
CHF, wTo je MewaJio MecedyHy paTy M YKyIlaH U3HOC KpeJUTa 3aBUCHO 0J] O HOCA
BpeJIHOCTH JIMHapa 1 oBUX BasyTa. C 063upoM Ha To fia ce Cpbuja onpejenua
3a niMBajyhu kypc gunapa, HBC je nokymaBasia fa oJip>y CTabUJIHOCT JUHAPa,
aJiy je IO3HATO Jla je TO TelllKka MUCHja 33 Hepa3BUjeHe U 3ajy>KeHe JipXKaBe Ha
JlY>KU NIepUOJ U CTBAapa HeraTUBHU edeKaT KoJ, [yTOPOYHUX KpeJUTa.

MHoOryv eKOHOMUCTH CMaTpajy Ja je reHepaTop eKoHOMcKe Kpuse y Cpbouju:
Jrbepanusalnyja PUHAHCH]CKOT TPXKUILTA, IpelieheH e BU3HU Kypc AUHApa U
IpeKoMepHa JIM4YHa ¥ jaBHa noTpoiuma (Koauesuh, 2002: 7)). HBC je AupekTHO
yTUlaja Ha fielllaBalba Ha QUHAHCHjCKOM TPXKUIUTY U JJONPUHOCKIA Y BEJIUKO]

14 Directive 87/102/EEC for the approximation of the laws, regulations and administrative
provissions of the member States concerning sonsumer credit, 0] 1987 L. 42/48; B., Culinovié-
Herz, E. 205/217.

15 Directive 2002/47/EC of the European Parllament and of the Council od 2002 an financial
collateral arrangements, OJ L 27. 6. 2002, 168/43.
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MepHU HeoNlpaB/laHOM jauamy JjoMahe BaayTe, NpaB/ajyhu cBe TO TPXKULITEM,
13a Kora Cy MIlaK CTajaid MHTepecu GUHAHCHUjCKUX UHCTUTYIHja (CTpaHUX
6aHaka u MM®). To je KacHUje J0BeJIO 10 BEJIMKOT CKOKA lLieHe KpeJUTa, V3
HCTOBPEMEHH Ma/| 3apaja ¥ nopehawe HE3AMOCTEHOCTHU. JeJHO O/ pelletha
je y kpeauTuMa ca GUKCHOM KaMaTOM U JJpyTUM NOBOJ/bHUjUM YCJI0BHMMaA KoOje
MOXKe MOHYyAUTH Pa3BojHa 6aHKa.

'pabaHuMa KoOju Cy Ipe HEKOJIMKO roZjMHa Y3UMaJlkd CTaMOeHe U ipyTe KpeauTe
Be3aHe 3a IIBajuapcku ¢paHak, 360r riiobasHe KpUu3se Koja je y3pokoBaHa
nyunaweM GUHAHCHUjCKOT TPXKUIITA y AMepHUILY, jayaa ppaHKa y 0JHOCY Ha
eBpo, aJii ¥ noBehawa BapujabUIHUX KAMAaTHUX CTOIA, MeCeYHe paTe U LieHa
KpeznuTa cy 3HaTHO yBehaHe. [loHya "penporpaMmupama yropa” KOHBEP3UjoM
BaJsiyTHe kJay3yJie u3 CHF y EUR Huje nana afekBaTHe pe3ysTarTe, jep J0BOU
Jlo fogaTtHor yBehamwa nieHe kpeaura. [lopes Tora, npouejypa 3a KOHBEp3Ujy
y BehHU 6aHaKa je KOMIIJINKOBAHA, jep 3aXTeBa /a KJUjeHT NPaKTUYHO y3Me
HOBU KpeJiUT, IPU UeMy MOpa NOHOBO /ia I0CTaBU CBY NIOTPEOHY JOKYMEHTAL U]y,
NJIaTU HaKHaJly 32 06pa/ly KpeJUTa U Apyre HakHale. HeonxoAHo je a Hala
Jlp>kaBa nnpejay3Me OoUITpe Mepe, KakBe je yyrnHUJIa Mabapcka, a;id oHa HUje
M3rpajiuja TakBy MehyHapoaHy no3unujy y onHocy Ha MM® u CBeTcKy 6aHKY
Y Kao Ap>KaBa KaHAUAAT 3a yyia3aky EY je y 3aBUCHOM T0J10Kajy.

Y) 3awmuma KopucHuka 00 npesucokux mpouwkosa kpedumuparsa. [locioBHe
6aHke y Cp6uju, Hansahyjyhu pa3snyuTe BpCcTe NPOBU3Uja U HAKHAA OJf
NpHUBpeJie U CTAHOBHUIITBA, 0OCTBAPYjy MUJIHOHCKe puxoze'. To cy HaKHa/e
3a Bohemwe Tekyhux pauyHa, 3a 06aB/batbe MebhayKUX 10CJI0BA, 3a peaau3anujy
HaJsiora TpaHcdepa HOBIIA Y 3eMJbU U HHOCTPAHCTBY, U3/iaBambe Pa3IMIUTHX
NOTBpP/a, HAKHaJe 3a 06pa/ly KpeAUTHUX 3aXTeBa (UeCcTo HajcKy/ba 6aHKapCcKa
ycJiyra), HaKHa/le 3a IpeBpeMeHy OTIJaTy KpeguTa (3-5% HakHa/jie Ha CyMy
Kojy npeBpeMeHo oTmiahyjeTe) u ci1. OcTBapeHU NPUXO/ Y OCJ0BHUX HaHaKa
0/l pa3HUX TPOLIKOBA Cy, Y HEKUM rofiuHaMa, 61usu Beht off yKynHor npopuTa
OCTBapeHOT 0 0CHOBY KaMaTa.!’

KoHKypeHI|1ja OC/I0BHUX GaHaKa HUje AaJia pe3yarare. [[poBepoM noHyza
6aHaKayCTaHOBJbEHOje 1a Ce PAa3IMYNTE BpCTe HAKHAJa Hamahyjy o tapudama

16 Y 2010.roauHH je cejaM NOCJTOBHUX OaHAKA, 10 0CHOBY ITPOBU3H]ja, 0CTBAPHUJIO IPUXO/ie
Behe ox Musjapy AuHapa. Banca Intesa (5 Munujapau aunapa), [lomrancka e HoHUIA
(3,5 Mmuanjapau fuHapa) u KomepnujaaHa 6aHka (3,2 Musvjapau JuHapa).

17 Moptan Kamartuna (http://www.kamatica.com/) je uctpaxuBao BUCUHY HaKHa/a
NOCJIOBHUX OaHaKa 3a nojefjuHe ycayre rpahanuma. Tako, Ha TOTOBUHCKE, IOTPOIIAYKe
U ayTo KpeAuTe, HaKHa/le 32 06pa/ly KpeJUTHUX 3aXTeBa ce Hamsahyjy y BUCUHHU of, 2
Io 3,5%, a 3a crambeHe kpeauTe of 0,5% g0 2% ox omobpeHor kKpeauTa. JIp>kaBa je Koj,
oZ06paBama CyOBEeHLIMOHUCAHUX KpeAuTa rpahannMa U NpuBpe M OrpaHUYMIa HAKHAle
3a 06paay kpeguta Ha 0,5%.
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pas/IMUUTOr CTeleHa KOHKYpeHTHOCTH. HeMoryhe je Hahu nocsioBHY 6aHKY
KOja KO/ CBUX II0CJI0BA Ca CTAHOBHUILITBOM UMa HajHUKe HAaKHa/e, a KJIUjeHTHU
He MOTY MeHaTH N0CJI0BHe 6aHKe U UMaTH HCTOBPEMEHO BUIIE PauyHa 3aBUCHO
oz BpcTe ycayre. [[pyBaTHUM IOCJOBHUM 6aHKaMa je y 3aje JHUYKOM HHTEepecy
KpeJUTHpame ca IITO BUIIMM KaMaTaMa U TPOIIKOBUMA, a A pyLITBO I10CTaje
3aBHCHO 0/l 6aHaKa Koje He orpaHHYaBa JJoBo/bHO Mehycob6Ha KOHKypeHrja'e,
mTaBulle [0J1a34 [0 Clipere MHTepeca. TMMe yTU4Yy Ha IPUBpeHe TOKOBE
Y )KUBOTHHU cTaHaap/ rpahaHa Cp6Huje, jep ofpehyjy Ko Moe U Mo/ KOjUM
yCJIOBUMA J0OUTU KpeJHT.

JvpekTuBa o TpxXumtTuMa ¢uHAHCHjcKUX ycayra, MIFID (2004/39/EC
EBpornckor napsiamenTa oz, 21. anpuJsia 2004) npoiunpuJia je 1ejcTBO U yBeJsa
MoryhHoCT a npodecruoHaIHU KJIMjeHTH 3aXTEBajy /1a Ce TpeMa bHUMa 0CTyna
Kao npema HenpodecruoHanuma. Ca koM je yckaheH 3aKOH O TPKUIITHUMA
kanuTasa (“Cua. rmacauk PC”, 6p. 31/11).

Moryha ap>xaBHa Mepa je hopmuparse passojHe (xunomekapHe) 6avke. Pa3BojHa
6aHKa OM U3 CpeACTBa MPUKYNJ/beHUX of rpahaHa U U3 Jpyrux nussopa’’, no
NOBOJbHOj KAaMaTHO]j CTONH /0 HajBULle 3% rojuilme, puHaHCHpaJa U3BO3HY
NpUBpEJY, NMObONPUBPENY U €HEPreTCKH CEKTOpP, CTaMOGEHY H3TPajmy,
peduHaHcupasia 6u yT IpyUBpeIHUKA U rpahaHa Koju ucnywhaBajy oarosapajyhe
yCJIOBE; KpeAUTH OU Ce M3/jaBajii y AUHApUMa ca GUKCHOM KaMaToM, a MO /1a
Y 6e3 BaJlyTHE KJay3yJie UT[.

,AyKHUUKA KpU3a“ caMo je CUMIITOM IJI06aHOT Heo1ubepasiHOT KAl Talu3Ma,
KOjU 3eMJ/baMay pa3Bojy HWje HAMEHUO HUKAKBY APYTY yJIOTY OCUM Jja IPOJajy
CBOje CUPOBHHE U YIIHMjajy BUILAK KaKuTaJa U3 6oraTux 3eMasba (omohyjyhu ra
HCIPI/bUBabEM CBOjUX rpahaHa - pUM. ayTopa). ,3eMJbe y pa3Bojy ce HaJasey
KJIoNI M Ay>XHUYKor poricTBa“ (Bebek, Santini, 14/2,2008: 310). Pa3BojHa 6aHka
6u 6uJia KpeaTop pa3Boja HAlMOHAJHE MPUBPE/ie U 3alITUTHUK UHTepeca
rpabana, mocsyjyhu eKOHOMCKHU OAPKUBO, aJIu 0puuyhu ce HeyMepeHe 3apajie
myTeM BUCOKHX KaMaTa M TPOIIKOBA ycayra. be3 ap)kaBHe pa3BojHe OaHKe,
npuBaTHe OaHKe, yIJIaBHOM CTpaHe, de facto KOHTPOJIUIY CPIICKU GaHKAPCKHU

18 /Jloxmyuie, cBe MamkHU 6poj MOJHETUX 3aXTeBa 32 KPeJUT HAaTepao je 6aHKape [a,
cMUIL/bajyhu HOBe MPOM3BO/e, MOHY/E CPIICKOM TPXKHUIITY U 6GecKkaMaTHe KpeJuTe Ha
AYXU IepruoJ v Ca MHOTO HUXKHUM HUBOOM onTepeheI-ba nJjarte. beckamaTHH KpeguTHu CBoae
1eHy KpeauTa Ha epekTuBHY KamMaTHY ctony (EKC) koja cagp>xu samo TpoIiKoBe KpeUTa.

19 KpenuTHa akTUBHOCT 6aHaka oMmoryhaBa fa 6aHKa cTBapa HOBaAll Ha Taj HAYUH LITO
MOHETH3Yje CBOjy aKTUBY, U TO KHbULIKHU UJIU 6e3roTOBUHCKH. OBO UX YNHH EMUCHOHUM
yCTAHOBaMa Ha UCTH HA4YMH Kao LITO CY TO LieHTpaJiHe 6aHKe, C TOM Pa3JIMKOM LITO EMUTY]Y
Jpyradujy BpcTy HOBIA. /la i ce TakaB HOBAI| NyLITa y oNTUIAj 6e3ycaoBHO (debt-free)
WJIY Kao KpeJUT, IUTakeje M0CJ0Bamka, a p>)KaBHa 6aHKa 64, MOCayjyhu eKOHOMCKHY, ajlu
ca MawkOM ZI0OUTH, TO YUHHUJIA Yy HHTepecy rpahaHa u mpuBpee.
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CHUCTEM U NpuBpesiHe ToKoBe. OBU KpeZUTH 61 6UJIM 06e36eheHu Xunorekom,
na oTyzAa ¥ Mmoryhu Ha3uB /lp>kaBHa XMIIOTeKapHa 6aHKa.

Kao moryhy mepy nomMmohu gyxHULMMA Y y>KHUYKOj KPU3H, Tpeba pa3MOTPUTH
1 MoryhHOCT yBohewa JUUYHOT 6aHKpoTa GU3NYKHUX JIUIA. YBOhewe JUYHOT
6aHKpPOTa, MaKO HUje CYLITUHCKO pellleke, JONPUHOCH pellaBamwy npobsema
npe3a/ly’>KeHOCTU U HeMOI'yNHOCTH OTIJIaTe PUSUYHUX KpeAuTa y ofpeheHumM
cuTyauujama. Hajosin»xu npuMep je 3aKOHOaBCTBO XpBAaTCKe, KOje je J03BOJINJI0
JlarpabaHrMa KojuMa je 6JI0KMpaH payyH 360T npe3ajy»KeHoCTHU 6y/ie yBeleH
JINYHU OaHKPOT y KOMe JJ06Hja cCTe4yajHOT YIIpaBHUKA Koju yoyayhe ogyuyje
0 HauuHY Kopulihewa 3apaje.

5.3akJ/py4yHa pa3maTpama

3aKkoHCKOM pedOpMOM IMOBEPHUOLU Cy AOOUJIU XUIIOTeKy Kao edHKaCHO
cpeZicTBO o6e36ehema noTpakuBawa He CaMo y NOIVIeAy CUTYpHe, Beh U
y norJjiefly 6p>ke U jeJHOCTaBHUje HallJjaTe, I0CeOHO yBoheweM BaHCYACKe
npojaje. XuIoTeKapHOM /ly>KHUKY je oMoryheHo Jja 3a/ip>K1 paHT XUIIOTeKe
HAKOH OTILJIaTe JjyTa, a peryjucaHe Cy ¥ 3abparmeHe KJay3yJie y XUII0OTeKapHOM
0/lHOCY Kao Mepa 3alITUTe AY>KHUKA. MehyTuM, oHO 1 TO HUje QyHKIMja 3aKOHA
0 XMIIOTeLH, 3allITUTa KOPUCHUKA KpeAuTa O/ IpeKoMepHor onTepehemwa
HENOBOJ/bHMM YCJ0BUMa KpeJUTHpawa, HUje ocTBapeHo. KopucHunuma
KpeJuTa cy NMOHybheHM KpeJUTH ca BUCOKOM U NMPOMEH/bHUBOM KaMaToM,
BaJIyTHOM KJIay3yJIOM U BUCOKMM TPOIIKOBHMA KpeauTa. Jlubepanusanuja
CPIICKOT TPXKHUIITA je 6UJIa Npe6p3a U NorpelHa, NoceGHO nocJje AeleHHjcKe
vu3oJialyje, caHKLMja 1 6oMbapaoBamwa. pylITBo je Tpebaso MoCTENeHo
npuJjarohaBaTy TPXKUIIHUM ycJI0BUMa IpuBpehuBama, a 1oce6HO 3alITUTUTH
rpabaHe ¥ NpuBpeAy OJf IPeKOMEPHOT KpeJUTHOT UCLpII/bUBakba.

Y TakBUM HENOBOJbHUM YCJIOBHMA KpeAUTHPakha NOryGHO je 6UJI0 3a1arame
JrubepasiHe GUHAHCHjCKe KOHIIEMI[H]je 3a jadyakbe MOTPOIl e PEKo 0/j06paBama
HENOBOJbHUX MNOTPOIIAYKUX KpexauTa. [lof yTunajeMm Jinbepasavsanuje
(bUHAHCHjCKOT TPXKUIIITA, IaHAC je BEJIMKH JIe0 CTAHOBHUIITBA 3eMJ/bUHE KYTJIE,
a moceGHO Hepa3BUjeHUX U NMpe3ayKeHUX JApKaBa, 06jekaT ,IeKCHOUIHE
eKcrioaTanuje” uau ,pJexcomynorandje’ (u3pasu npeysetu of Gaj Sten-
ding-a). UHCTpyMeHT JinbGepasiHOr KalMUTaJu3Ma U [J06GaJsu3aluje cy
3aBUCHE MOJIUTHYKe BJIACTH Npe3alyKeHUuX ApxkaBa. Kao TexHuke riobajiHe
eKCIJI0aTalyje KOPUCTe ce MaJie U HECUTYPHE TJIaTe, HECUTYPHOCT PaJHUX
MeCTa, IoJIUTH3all1ja 3aM0ll/baBatha, HepeJOBHU IPUXO/IH, BUCOKU TPOLUIKOBU
»KMBOTA, 06apame KBaJUTETA 00pa30Bamka, UHTENEKTYaJ HO 3aTy/bUBabe
Hapo/ia MyTeM KOHTPOJIMCAHUX CpeJiICTaBa HHPOPMUCAA UT/., UT/,...
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[IpeBEHTUBHY KOHTPOJIHY YJIOTY OIIITHUX yCJOBA MOCJ0Bamka MOCJIOBHUX
6aHaka Tpe6a sa Bpumin Hb Cp6uje, anu u 1a npejy3uma epukacHuje Mepe
3alITUTE KOPUCHUKA PUHAHCHjCKUX ycayTra. Kao Mepa 3a no6oJbliame ycaoBa
KpeJUTHPakba, Tpebasio je ouyBaTH [p:kaBHY XUIIOTEKApHY GaHKY, 0ZJHOCHO
dopMupaTH pas3BojHY (XUMOTEKapHy) 6aHKY ca BeNMHCKUM /[|p>KaBHUM
KanuTaJoM. Pa3BojHa 6aHKa 6U U3 cpecTaBa NPUKYIJ/beHUX of rpahaHa u
JpKaBe U IpyTUX U3Bopa pUHAHCHPaJIa o] TOBOJ/bHUjUM KPeAUTHUM YCJIOBUMA
0/] TOCJIOBHUX 6aHakKa (KpeJUTH OU ce U3JjaBaJik y IMHApUMa ca GUKCHOM
KaMmaToM, 6e3 BaJlyTHe KJiay3yJie) pa3Boj NpuBpejie (M3BO3HA NMPHUBPEJA,
M0JbONIPUBpE/Ia, EHEPTETCKH CEKTOp UT/A.) U opeheHe akTUBHOCTHU rpahaHa
(ctambeHu KpeAUTH, pedUHAHCUPAKE AYTOBA UT/L.), Y3 06e36ehere XUIOTEKOM
Y UCITyHhaBakbe IPYTUX IPaBUYHUX YCa0Ba. Pa3BojHa 6aHKa 64 6HWJia KpeaTop
pa3Boja HallMOHAJIHe NPUBPE/IE U 3aIUTUTHUK HHTepeca rpabhaHa, nocayjyhu
€KOHOMCKHU OJIP>KUBO, aJId oJjpuuyhu ce HeyMepeHe U LITNeKyJaTHBHE 3apa/jie
Ny TeM BUCOKHX KaMaTa M TPOLIKOBA yCJIyTa.

Y cajanbuM ycI0BUMa CMaTpPaMo Jia je KOPUCHO YBECTH U HHCTUTYT JIMYHOT
6aHkpoTa. 3a ,homo (ne)economicus-a“, Kaja 6aHKpOTHUpPa MO/, HAJETOM
OaHKapCKUX MPOM3BO/a, peKJaMa U JPYTUX ,4apu” MOTPOIIAYKOr JPYLITBa,
JINYHU 6AHKPOT je jeJUHO pelllerbe 3a MPEeTX0HO Hepa3yMHO TPOIlehe TPUXoaa
Y J)KMBOT M3Ha/| peaJiHUX MOI'yhHOCTH.

Tek ca pa3BojeM MpHUBpe/ie, CTAOUIHOCTH EKOHOMCKHMX TOKOBa U noBehama
3aIM0CJIEHOCTH U 3aPa/ia, Y3 3alITUTY KOPUCHUKA KPeJIUTa, MOXKeE Ce YCIIOCTAaBUTHU
noTnyHa pyHKIMja XUTIOTEKapHUX KPeaAUTa, Kao MoJyre pasBoja ApyIlITBa U
no6oJblllakba cCTaHjap/a rpahana.
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CONSUMER PROTECTION IN CREDITOR-DEBTOR RELATIONS

Summary

The capitalist financial market is governed by terms and conditions imposed by
large banking corporations and institutions. In creditor-debtor relations, the cre-
ditor (lender, lessor) is in a dominant economic and legal position at the moment
of entering into a credit agreement, which enables him to impose different terms
and conditions upon the debtor (borrower, lessee) and introduce unfair contractu-
al clauses. Therefore, the legislator and government institutions have to protect
debtors (consumers) as credit beneficiaries from such credit terms and conditions
that unfairly aggravate the debtors legal position.

In this article, the author analyzes the legal position of subjects of credit relations,
with particular reference to the legislative provisions governing the protection of
the debtor (consumer) as an economically and legally dependant contracting party.
Apart from being significantly affected by financial market reforms and changes in
the mortgage legislation, the legal position of debtors (consumers) has been addi-
tionally aggravated in Serbian legislation in the past decade. After discussing the
creditor-debtor relations, the author focuses on the issue of establishing a balance
of interests; the balance of the creditor and the debtor interests may be achieved
by enabling the creditor to keep the financial incentive (earnings form the interest
rate) and obliging the debtor (credit-user) to provide legal certainty and protection
against unfair contractual clauses.

Keywords: financial market, banking institutions, credit users, credit terms/con-
ditions, control of financial operations.
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