OPHUI'MHAJIHHU HAYYHHU PAL]

Ap Muxajnao lJeemkosuh,’ doi:10.5937/zrpfni1881119C

Jloyenm I[IpasHoz hakysamema

YHusepsumem y Huuty UDK: 347.7:004.31.4.01
004.31.4.01

Pad npumseen: 30.09.2018.
Pao npuxeahen: 16.11.2018.

HOBYAHE OBABE3E H KPHIITOBAJIYTE™

Ancmpakm: Ynopehen 3a 31amom, 20MmOBUHOM U HCUPAJAHUM HOBYEM,
6umKouH jey pady npedcmas./beH Kao cpedcmao 3a pasmety, GyHKYUOHAIHO
CAUYHO e1eKMPOHCKOM HOB8YY. BumkouH je nosHam kao deyeHmpa.iu3o8aHa,
KoHgepmubu/Ha, degramopHa u Hecmabu/aHa KpunmosaJyma 6e3
dpscasgHe KoHmMpoJie U 3awmume. JeOHAKo je 3HayajHa omeopeHa U
a2n06a1Ha bBumkouH pavyHapcka mpedxca 3a online mpaHcakyuje, 6e3
CYBUWHUX nocpedHuka, dpyzavuja o0 mpaduyuoHagsHuUxX cucmema 3da
naaharse. lloswe npumeHe supmyeaHux eaayma odpeheHo je uxosum
Heyobu4ajeHuM Kapakmepucmukamd, aau U pasHOAUKUM ynopedHo-
npasHum pesxcumoM. Hajnpe kao npedmem kpugu4Hux cydosa u nopeckux
opeaHa, KpunmosaJjyme u hpamehu cy6jekmu cada cy hojmosu odpeheHu
Ha Hueoy dupekmusa EY. Y2080pHu 0dHOCu u HogyaHe ob6asese nonpumajy
Hoge 00J/1UKe y Kpunmo OKpyicery na ce omsapa humaree KoJAuKo je
no3umugHo npago cnocobHo da ancopbyje 0o HedagHO Heocmeapuge
koHyenme. [IpusamHocm u ca10600a Kojy kpunmosasiyme doHoce uMajy u
cg80je Hauuje, a npasHu nopedak je Hajeuwie Ha reaa okycupaH. Ca dpyee
cmpawe, pusuyu y npasHoM nocJy y 8e3u ca kpunmosajaymama ocmajy
HepeuleHu, uako je cybjekmuma epahaHckoe npasa Hajnpe my nompebHa
3aumuma.

KmyuHe peuu: Hosay, 6umkouH, cpedcmao niahara, Kpunmosasyme,
e/1IeKMpPOHCKU HO8AY, Y2080p.

"mihajloc@prafak.ni.ac.rs
" Paj je caomiTed Ha MehyHapoiHOj Hay4YHOj KoHpepeH1uju ,[IpaBo npej usazoBUuMa
caBpeMeHOT 062", kojaje oapxkaHa 13.u 14. anpusa 2018.roguHe Ha [IpaBHOM dakynTeTy
YHuBep3uTetay Huuy.

Paj je pe3yaTaT ucTpakuBarma Ha IPOjeKTy: ,YckaahuBamwe npaBa Cpbuje canpaBom EYV*
[IpaBHOT dpakynTeTa YHUBep3uTeTay Huuy.
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1.YBog

On HEKOJIMKO CTOTHMHA, BUTKOUH je HajnonyJlapHUja KpUIITOBAJAyTa, HacTaJa
2009. To je muruTaJsHO 106pO ca CBUM GYyHKI[MjaMa HOBIIA: MEPHUJIO BPEIHOCTH,
CpeZiCTBO pa3MeHe, yyBap 6oraTcTBa. 3aCHUBA ce Ha KpunTtorpaduju u
JlelleHTPaJIM30BaHOj jaBHOj KIbU3H, TaKO Ja je dasicuprukoBame Hemoryhe.
3axBaJbyjyhu OCKYLHOCTH U YHUKATHOj UAeHTUdUKanuju 0 100-MUJIMOHUTOT
JleJla, BUPTYeJIHU HOBUMN je KOHBEpPTUOUJIAH — 3aMEHJbUB 3a POOY, ycayre 1
3BaHUYHe BaJyTe. 360r MUHTepaKluje ca ,peajHOM" eKOHOMUjOM U IpaBHUM
MpPOMETOM, KPUIITOBAJIYTe MPUBJIAYE MAXKIbY TPaBHUKA.

BUTKOWH HUje 3aCHOBAH Ha ayTOPUTETY U NIOBEPekY, HETO0 HA MaTeMaTHUIU
Y caMOMHTepecy. 3aTo ce OTBapa NMUTamwe KaKo pery/jaucaTv OBy INOjaBy:
PeCTPUKTHUBHO - LIITO je yHANpeJ U3ryb/peHa OUTKa, UJM ,MeK0", o p>KaBabeM
VHOBalMja Ha padyyH MpaBHe CUTYPHOCTU. BUTKOWH 3ao6uia3u cBe
TpaJjMLMOHAJHEe MOHEeTApHe CTPYKTYPe, I1a je CIOPHO /ia JIM CMO Ha [10JbY jaBHOT
WJIM IPUBATHOT NpaBa. [lo MHOTMM KapaKTepuCTHKaMa OH UMa jaye apryMeHTe
0/1 KJIJaCUYHUX BaJlyTa, LUITO My HCTOBPEMEHO CTBapa MONHe HelpHjaTesbe.

BUTKOMH je npejMeT JOKTPHHE, IPONKCA U CYACKUX oAJIyKa. [locmaTpa ce kao
cepBHUC 3a M1ahamwe, PUHAHCH]CKU UHCTPYMeHT, HoBa E-TprosuHa. TpeTupa
ce Kao KamuTaJi, Oope3rBa HMOBHHA, BaJyTa, CTBAPHO MJIH 00JIUTALHOHO
IpaBo, yTOBOPHO NOTPaXK1Bakbe, XapTHja 0 BpeJHOCTH, IeTUTUMAalMOHU 3HAK.
[Ipoy4aBajy ce pusuLu 3a cybjekTe, Mehy KojuMa Cy, nopeJ; TpaJULMOHAJTHUX
(McriaTu AL, TPUMaJal, UCIJIaTe) U HEKU HOBU (HOJ0BH, PyJapH, MemayHy,
yyBapHu). [I[paBHe HOpMe cTabu/IU3yjy U aQUPMHUILY KPUIITOBANYTe, a ca Apyre
CTpaHe yrpoaBajy CyIITUHCKe KapaKTepUCTHKe 360T KOjUX CY OHe IPUBJIayHe
(a1 m apymtTBeHo onacHe). CpeZiIcTBO pa3MeHe yBeK je 06esiexkaBaJjio ernoxy
y pa3Bojy Jbyjcke LUBUAU3aLUje. HaTypasHa pa3MeHa, IJIeMEHUTH MeTaJly,
BJlaZlapeBe KOBaHUWIe, APXAaBHU NallTMPHU HOBALL, IPMBAaTHE IIJIaTHEe KapTHIle,
JI0BeJIH Cy Hac ;0 MHPOpMaTHUUKOT f06a.

BuTtkouH (Besuko B) o3HauaBa Mpexy pauyHapa MpeKo Koje ce 0CTBapyjy
NJaTHe TpaHCcaKiuje, GUTKOUH (MaJio 6) je o6payyHCKa jeUHUIA, CKpaheHO
BTC. HajpaxkxHUje LMBUIN3AIUjCKE MPeXKe CY je3nuKa Koja IPeHOCU MUCJHU
Y HOBYaHa Koja npeHocHu BpeJHOCT. [yTeH6eprosa MalimHa je ocj0604uJ1a
je3nUKy MpeXy 0/ MUCAapCKUX LleHTapa Mohu. KpunToBasyTe UMajy HOTeHLUja
Jla ocs060/e APYTy HajBAaXKHUjy Mpexy MeDhy /byZuMa - HoB4aHy.! BUTH ,cam
CBOj 6aHKap“ JIeno 3By4H, ajii 06eCMULIL/bABA HEKe HYKHe TPaBHE HHCTPYMEHTe
(HOp. IpUHY/HO M3BplLIeke) U oTBapa [laHJOpUHY Ky THjy NOTEeHLUjaTHUX
3JI0ynoTpeba.

1 bankosuh /. (2014), CBe mTo 61 Tpebaso Aa 3HaTe o butkouny, Retrived: 1.9.2018,
from: https://startit.rs/sve-sto-bi-trebalo-da-znate-o-bitkoinu/
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2. Kpl/lHTOBaJIYTe U TpaagULIUOHA/IHE HOBYAHE oGaBe3e

2.1. 31amo

[IpaBHUKY je HajyaKIle Ja pa3yMe bBUTKOUH YKOJIMKO ra yopeJy ca M03HAaTUM
HayMHMMa 3a UCTTY e e HOBYaHe o6aBe3e. HajparkHUja c/IMyHOCT u3Mehy 3/1aTa
1 OMTKOMHA je ’hbUX0Ba OrpaHUYeHa KoJauvuHa. llltaBuiie, kpuntorpadpcka
rapaHliyja OCKyZHOCTH je jaya, jep Npor3UIa3u U3 MaTeMaTUKe, [JOK 3aJUXe
3JIaTHe pyJie HUCY To3HaTe. MoZiepaH HOBal| MOXe NPOU3BOJbHO Jla Ce LITaMNa, a
3J1aTO U GUTKOMHU MOPajy ce pyAape. Kako pyaapy Konajy jelaH XUIIOTETUYKHU
PYAHHUK, TAaKO Ce KOJIMYMHA 3JIaTHE pyJie BpeMEHOM CMamwyje, 1a je pyjapuMa
CBe TexXe /1a oJp)Ke NPoJYKTHUBHOCT. Ko KpunToBasyTa yMecTo pyJAHUKA
MOCTOjU HAaMEPHO TeXaK 3aJiaTak. YKyIaH 6poj 6UTKOMHA je orpaHUYeH Ha
21 muauoH (T3B. 1. BUTKOWH NPUHIMI), U OHU Ce PaJOM e-pyAapa MoCTeNeHO
nywTajy y ontuuaj. [lsanupano je ga ce emucuja okonda 2140r. Yrnpaso 3aTo
je GUTKOWH UMYH Ha uH}IAIU]y, U UMa J06pe ocobuHe 3JsaTa (jeZJHOO6pa3HO,
TpajHO, MHEPTHO), 6e3 BeroBUX HeJ0CTaTaka. BUTKOUH ce JlaKllle NPeHOCH,
06e36ehyje U rpaHyJ/HIlle, He TOCTOjU Ipo6JseM yuctohe. MehyTum, 3/1aT0 ce
HWCTOPH]jCKHU I0Ka3aJj0, a BUTKOWH je HEM3BECHOCT.

2.2. KaacuuaH Hogay

['1aBHa passinka u3Melhy kjlacM4HOT HOBLA U GUTKOMHA je keroBa JielleH TpaJiu-
30BaHOCT. HeMa ieHTpasiHe 6aHKe, Ip>KaBe UM Ha/IHALMOHAJIHE UHCTUTYIIH]e
Koja ra usziaje u KoHTpoJsuile. KiacuyaH HoBal 3aBUCH 0/ HEKOT ay TOPUTETA Ha
BJIACTU UJIH O] [IOBepera. TakaB CUCTEM NOJJIOXKAH je KOPYILUjH, IPUBATHUM
WHTepecuMa U MaHUIyJalujyu LITO NOTBPhHYjy BeJiMKa Aenpecuja, CBeTCKa
€KOHOMCKa KpH3a, TpUKHU AyT, nomaha xunepuHdJaiuja, kao U rjobaaHe
pasJjuke y 6oraTcTBy. [lopes Tora, HallMOHaJ/IHe BaJyTe Cy BeoMa OCeT/bHBe
Ha yHyTpalllibe MOJUTUYKe pobsieMe U MehyHapo HY HECTAaOUJIHOCT.

[lojefHM ay TOPY UCTUYY IPELHOCTU OUTKOUHA Y OJHOCY Ha MOJIEPHE BaJlyTe.
MojepaH HoBalj ce 3aCHUBA Ha AyT'y U IoBepewy, BUTKOMH Ha J06GPOBOJ/LHOCTHU
Y MaTeMaTUIU. BUTKOWH NMPOTOKOJI 03HAaYaBa TPaHCIAapeHTHa MpaBuJja 1o
KojuMa cucteM pyHkuHoHuUIe (OTBOPEHH KOJ - 2. BUTKOWH npuHLum). U3mMehy
ocTaJsior, copTBEP KOHTPOJIUIIE ONTHUIIAj, oHeMoryhaBa dasicudpukoBame U
LAYIJIO TpOolleke” UCTOT GUTKOUHA.

C/1MYHO TOTOBHHHY, pacliojlaratbe 6UTKOMHOM He 3aBHCH 0oJi Tpeher jvna
(TayHHje, UMa TOJMKO TpehHux Jla TO HUje HU BaxkHO). O we ce pa3JiMKyje npe
cBera Io0 TOMe IITO je 6ecTesiecaH. BUTKOMH YMHU HEONUN/bUBY UMOBHUHY, ¥
cmucay CTBapHOT IpaBa MOXe Ce IOUCTOBETUTH €A eJIEKTPUYHOM EHEPTUjOM y

121



3BOPHUK PAJIOBA [IPABHOT ®AKY/ITETA Y Huiy | Bpoj 81 | 'oguHA LVII | 2018

akyMmyJsiatopy. EHepruja u akymMmysnaTop cy Hepa3/|BOjUBH, aJTU PAa3JIUIUTH, caMa
eJl. eHepruja je HEOMUII/bUBA, aJIH je JbYACKO]j BIACTH U UMa oJipeheHy BpeJHOCT.

BUTKOMH je AUTUTAJIHO 0GP0, HAaCTaje U YyBa ce eJIeKTPOHCKU. O6pavuyHCKH
HOBall, JOMWHAHTAaH y NIJIaTHOM IIpOMeTY, Takohe je HEONUIJbUB, EBUJEHTHUPA
ce Kao casoy Kiburama 6a"Haka. OyHKIU]jy KibHKeba 3a butkoud omoryhasa
peBosynuoHapHa Blockchain TexHosoruja. ,Jlanan 6J10koBa“ je online jaBHa
KIbUra CBUX TpaHcakiyja. OMoryhaBa TpaHCIapeHTHOCT GUJIAHCHUX CTakha
Y IpoMeHa, 6e3 JnYHUX nozaTka. Blockchain uma npumeHy y cBUM rpaHama
Ipasa rje ce Tpaku BepPOJOCTOjHA jaBHA KIUTA, HEIPOMEWbUBE UCTOPH]je.
[lTornyHo he pedopmucatu GUHAHCHUjCKU CEKTOp, OCUTypame, KaTacTap,
pervucTpanujy HOKPeTHOCTH, MaTU4YHe KIbUre, IJlacake, HOTapU3alHjy,
NpoBepy ayTEHTUYHOCTH JOKyMeHaTa, ay TOpCKa IpaBa, U3BpllIekhe YToBOPa,
o6e36eheme goKasa.

Y 4eMy je passiuka of *kupaJsiHor HoBua? HoBal Ha TekyheM padyHy je
penpe3eHTalnyja KJIaCUYHOT HOBIA, [VIACH HA BaJIYTY U IPeJCTaB/ba [yTOBabe
6aHKe - MpUMaola Jeno31Ta, IpeMa nojarady Jiernosura. UmMaaan 6MTKOMHA
je ,caM ce6u 6aHKap", OH HEMa HUKAKBO MOTPaKUBake lpeMa BUTKOUHY UIH
HEKOM 4JIaHy Mpexe. UyBare OUTKOMHA KOJ, YyBapa e-HOBUYAHHKA je CJIUYHO
Jleno3uTy y 6aHIu. MehyTuM, 6aHKapCKU NOCJOBHU cy ypeheHH, a 1eno3uTu
OCUTYpaHH.

2.3. Cucmem 3a ucniaamy

Y npeoBusiahyjyhum 6e3roTOBUHCKUM TpaHCaKIiMjaMa 6aHKa je MOCpeaHUK
nsMehy wHcmaTHona U npumMaona. I[locpeaHunu Hamnaahyjy npoBH3H]Y,
noBehaBajy TpOIIKOBe U Kallllbeme. [Ipe/icTaB/bajy pU3UK jep NPUKYIbajy
JINYHE N0JIaTKe, MOTY /ia 6JIOKUpPajy pauyH, 3aMp3HY CpeICTBA UJIU YBeAy pa3Ha
orpaHuyema cayuajyhu tpeher.

Mapa nosHat Kao ,BanyTa“, BUTKOWH je IpBEHCTBEHO CUCTEM 3a MJahame,
kao Hnp. Visa uau MasterCard. UaejHu TBopal je BUTKOUH mnpejcTaBUO
Kao eJIEKTPOHCKM CUCTeM 3a NnJahamwe 3acHOBaH Ha Kpunrtorpaduju, Koju
omoryhaBa TpaHcak1ujy usmehy aBainna 6e3 notpebe 3a Tpehom noysgaHom
cTpaHoM. PauyHapcka Mpexa, He3aBUCHA 0/ 6aHKapCKOI CUCTEMa 0TBOpPeHa
je 3a CBAKOT, J0BOJbaH je UHTepHeT. [IpBU Ny T y UCTOPHUjU NJIATHU IPOMET
je ocsoboheH nmocpeaHUKa, 6p3, EKOHOMHUYAH U CUTYypPaH, 6€3 BpeMeHCKHUX
U NPOCTOPHHUX OrpaHUYera. BasuaHa GUTKOUH TpaHCaKIjUja ce HE MOXe
cnpeyuTH (bes neHsype - 3. BUTKOMH NPUHIUII). U3 yrj1a KOpUCHUKA MPOILieC
je ciM4YaH cJamy eJIeKTPOHCKe NolITe, 6e3 0631upa Ha BpeJHOCT TPaHCaKLUje
Y [IOPEKJIO CpeicTaBa. 3aTo y CMUCIY ay TOHOMUje U €J1060/ie GUTKOUH ONUCYjy
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Kao ,HeONHI/bUBY rOTOBUHY". OBe 0COOMHE Ce HAPOYHUTO NPUMaMJbUBE Y
3eMJbaMa Tpeher cBeTa, r/ie HeMa oBepeha y IPKaBy.

2.4. EnekmpoHCKU Ho8ay

Y noryiely yHKIIMOHAJIHOCTH, OUTKOHUH je CJAUYaH eJIeKTPOHCKOM HOBIY.
JloHonieweM 3aKOHa O MJATHUM ycJyrama? CTBOpPEH je NpaBHU OKBUP 3a
kopulihemwe e-HoBua y PC. EsnekTpoHCKM HOBal, oMoryhasa Kynonpoaajy u
npeHoc u3Meby yiMna npeko UHTepHeTa, 6P30, ca 6UJIO Koje JIoKaLuje. [lake,
eJIEKTPOHCKU HOBAl| [Ipe/iCTaBJ/ba 3aMeHY 3a TOTOB HOBAll, C TOM Pa3JIMKOM LITO
ceyyBay eJIeKTPOHCKOj popMU — Ha YUY, CEpBEPY UJIK IJIaTHOj KapTunu. [lopes
MHCTUTYLHja eJIeKTPOHCKOI HOBLA, bera U3/ajy U 6aHKe, jaBHU MOIITAHCKU
onepaTtop, HaposHa 6aHKa, YipaBa 3a Tpe30p UM APYTH OpraHy jaBHe BJIACTH,
y CKJIaZly €ca CBOjUM Ha/JJIeXKHOCTUMaA. MHCTUTY1Mja eIeKTPOHCKOT HOBLA je
npaBHo Jiule ca ceauinteM y PC ca ogroBapajyhom j03BoJioM (4. 2, T4. 35).
JlakJie, 3a pa3/MKy 07, BUTKOMHA, TOCTOjU MPaBHO JIMLe Kao U3AaBaJjall.

EJIeKTpOHCKM HOBal] 03Ha4yaBa eJIeKTPOHCKU NIoOXpawkeHy HOBYaHY BpeJJHOCT
KOja YMHU HOBYAHO NOTpa)kKMBamwe NpeMa M3/ aBaoly TOT HOBLa, a U3jara je
HaKOH NpUjeMa HOBYaHUX Cpe/iCTaBa pa/ik U3BplIaBatha MJIaTHUX TPaHCaKIHja.
Fbera npuxBaTa ¢U3UYKO /UM IPABHO JIHLE KOje HUje HheroB n3aaBaJall.
MMaJial eJIeKTPOHCKOT HOBIIA MMa HOBYAHO NMOTpaXKMBakwe NpeMa U3/jaBaoly
(4. 2, T4. 13 11 14). HanpoTuB, UMaJsial GUTKOWHA HUje OBepUJIall CAMUM THM
LITO je UMaJall.

W3paBasal, eJIeKTPOHCKOT HOBIIA O/jMax I0CJIe pYjeMa HOBYaHUX Cpe/icTaBa
v3/jaje eJeKTPOHCKU HOBAl] ¥ BUCUHHU MPUMJbeHOr. EjleKTpoHCKU HOBaIlL
NpUxBaTa IpaBHU Cy6jeKaT Koju ca U3/jaBaolieM 3ak/byuu yropop. Mehycob6Hu
OZIHOCH YKJbYUeHHUX Jinla ypehyjy ce yroBopoM, U TO HAPOUUTO y Be3H Ca
V3/laBambeM U OTKYIIOM, Kao U CBUM HaKHaJjaMa. UHCTUTY L Uje eJIeKTPOHCKOT
HOBIIA HEMA]jy [I03BOJIy 3a MPUKYIJ/bakbe JIETIO3UTA, TAKO /A ce Ha ynjaaheHe
H3HOCe He obpauyyHaBa KamarTa. /lakJ/ie, U3JaBaJjal] eJJeKTPOHCKOr HOBIIA
KOHBEPTYje KJachu4aH HOBAl| y eJIeKTPOHCKH, CJINYHO Kao KaJia ce OUTKOUH
kKynyje. U3Mehy kopucHHKa GUTKOMHA HEMA yroBOpa, OHU ce Mehyco6HO He
[03HAjy, aJIu CBU NpUXBaTajy BUTKOMH npoTokoJ. U3xaBaJsialn e-HOBILA je
nocpeAHUK usMebhy nsatuona u npuMaona, a KoJ, BUTKkorHa nocpeiHUK He
MOCTOjH.

KopucHHUIIM e/IeKTPOHCKOT HOBLLA V>KMBAjy 3alUTUTY KOjy 06e36ehyje 3akoH o
NJIATHUM ycayrama. CBa mpaBuJia 0 KOpHIihemny roTOBOT HOBIIA MJIM KApPTHILA,
Ba’ke U 3a eJIeKTPOHCKM HOBAll, M3/jaBaJiall je Ay»aH Jja 3alITUTH HOBYaHA

2 3akoH o mJaTHUM ycayrama, Ca. eaacHuk PC, 139/2014 u 44/2018.
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CpeJiCTBa MpUMJbeHa 01 KOpUcHUKA. OH je Ay»KaH /la Y CBAaKOM TPEHYTKY Ha
JIeTI0O3UTHOM pavyyHY pacroJia’ke HOBYaHUM CpeJICTBUMA YHjU U3HOC O/Ir0Bapa
M3/1aTOM eJIEKTPOHCKOM HOBLy. OBa Cpe/ICTBa He MOT'Y GUTH ITpeIMET U3BPIIEHA
WJIM IPUHY/IHE HAIlJIaTe, HUTHU yJia3e ¥ beHy CTeuajHy UK IMKBUAALUOHY Macy.

Kasia ce roBopu 0 CUTYPHOCTH BUTKOMHA, TPEBAaCX0/JHO CE MUCJIM HA TEXHUYKY
CHUTYPHOCT, @ He Ha MpaBHe 3alITUTHE MeEXaHU3ME MONYT rope NOMEHYTHX.
BUTKOWH Kao CUCTEM je CUT'ypaH, ajik npaTehu mocoBU (HIP. ycayre Membhada
¥ YyBapa HOBYaHHUKa) HUCY, 0 YeMY CBeJloue OPOjHU CJIy4YajeBH eJIEKTPOHCKHUX
Kpabha BeJIMKHX pa3Mepa KaKo 10 BpeTHOCTH TaKo U 1o 6pojy xkpTaBa. bygyhu
Jla HUCY IPaBHO 3aIlITHhEeHH, CHTYPHOCT N0jeJUHAYHUX KOPUCHUKA Y BEJIUKO]
MepH 3aBUCH OJ1 IMYHE KOMIIjyTePCKe MTUCMEHOCTH.

3. llosse npumene

BUTKOUH He noCcTOju Yy GU3UYKOM CMUCIY, TO je uHPopMalija 3abesierkeHa
online y lelieHTpaIM30BaHOj jaBHOj KEbH3U. 3a MOTpebe 0OBOT pajia pa3iuKyjeMo
aJipecy ¥ KJbyd. A/ipeca je NpoMeHJ/bUBA, jaBHA U 03HaYyaBa Moryhe oipeuiiTe
3a 6uTKouH. [IpuBaTHU K/by4y oMoryhasa pacroJiaratbe 6GUTKOUHOM, U 3aTO je
TajHa. Axpece ¥ MPUBATHU KJ/bY4YEBU CY y 00JIUKY asipaHyMepUYKOT HU3a (HIIP.
1BvBMSEYstWetqTFn5Au4m4GFg7xJaNVN2). [IpuBaTHU K/byd ce uyBay online
e-HOBYAaHUKY, HEKOM ypebhajy, Ha manupy uJiu ce maMTH. MiMasian 6GUTKOMHA je
JIUIe Koje 3Ha KJby4. JIONOBU Kpaly NpHUBaTHE KJ/byueBe, eJIEKTPOHCKHU UJIU
busnIKy.

Kako usrsnega niahame kynua npozanuy? O6ojulu je norpebaH e-HOBYaHUK
Tj. codTBep 3a NpHUjeM, CJatbe U YyBabe OUTKOWHA. [IpoaaBarly masbe Kymniy
aZipecy cBor e-HOBYaHHMKa. Kynar faje Hasior BUTKOMH MpeXHu Jia U3 lberoBor
HOBYAHHWKaA MNpeHece Ha ajpecy mnpojania usnoc y BTC, u nornucyje ra
IIPUBAaTHHUM KJby4eM, Kao Ja KOPUCTHU AUTUTAJHU notnuc. Kaga pyzapu
BepUUKYjy NPEHOC, OAHOCHO IPOBepe Ja Kymnal UMa J0BOJbHO GUTKOUHA, U
Jla cy cBe azapece U K/by4eBu TauHU, BTC u3 kyndeBor caja je y nposaB4yeBoM
e-HOBYaHHUKY.

[Inahamwe GUTKOMHOM je cakbe UHPOpPMalLUje IPeKo UHTEePHETA, I1a Ce PEHOC
nopeju ca e-moiIToOM: e-mail je kao GUTKOUH ajpeca, a JIO3MHKA je MONyT
NpUBaTHOT K/byda. MehyTuM, e-mail-oM ce uHPopMaLKja yMHOKaBa: Kaja jeJjaH
nouivsbajal nomassbe ¢potorpadujy Ha BUllle e-a/ipeca, CBaKM NpuMaJal fobuja
KonHujy. BUTKOMH NpoTOKO0J 0OHeMoryhaBa 0BakBO YMHOKaBame OMUTKOWHA jep
6u oH/ila 6U0 HeynoTpeO/bUB. TpaHcaKIlMja je jaBHA U HEU3OPUCUBO yIHCaHA
y Blockchain, ann ce He BUAM 4Mju cy HOBYaHULU. BuTkoMH oMmoryhasa
TpaHCNapeHTaH, a aHOHKMMaH NpeHoC.
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Kopumhemwe BuTkouHa je c1060jHO, yCIIOCTaBJ/bEH je TAKO /1a HUKO He MOXKe
CIPEYUTH IPYTOr JIa IOCTaHe KOPUCHUK (caryiacHocT Tpeher Huje moTpe6Ha, 4.
ButkouH npuHLun). J[06poBO/bHO YK/bBYYEeHH CY6jeKTH UMajy je THY UJIH BULLIE
cnepehux ysora: 1. KopucHuiu cy npaBHa u prU3MYKa JiMIa Koja yoTpe6/baBajy
OUTKOWH 32 pa3IMYUTe NOTPebe, 0 TUIHUX 10 UHBECTULMOHUX. /l0 GUTKOMHA
JloJla3e NPeKo Memaua, pyJlapemheM WY ra NpUMajy Kao NPOTUBYUHUIOY
WJIH TIOKJIOH. 2. TproBuu cy npodecroHaIHU KOPUCHULH KOjU HYZE pOOY U
ycJayre 3a 6UTKOUH. 3. Memhauyl KOHBEPTYjy GUTKOWH y 3BAaHHUYHA CPeJICTBA
nyahama (roTOBHHA, )KMpPaJIHY, eJIEKTPOHCKH HOBAI]) U 06pHYTO. JleslaTHOCT
006aBJbajy Ha UHTEPHET MJIaTPopMama U CHeldjaJu30BaHUM ayToOMaTUMa. 4.
Pynapu cy iuna 4uju pauyHapy oApKaBajy 1leo CUCTeM Y QYHKIIUjH. 3a BBUXOBO
yJaramwe Xap/iBepa U eJIeKTpHUUHe eHepruje y pellaBakbe KPUNTOrpapckux
ajropuTama, fo6ujajy HarpaZy y BULy HOBOCTBOPEHHUX 6UTKOMHA (ynpaBo
30Up Harpajia npeJcTaB/ba KOHTPOJUCAHY EMUCH)Y OUTKOUHA Y ONTHILE]).
5. Ilpykanan ycayre yyBamwa e-HOBYAaHUKA” je JIMIe KOjU 4YyBa MPHUBATHE
Kpunrtorpadcke K/byueBe y UMe CBOjUX KJIMjeHAaTa, a pa/ih TIPUjeMa, UyBakba U
cJlakha BUPTYaJIHUX BasayTa.’?

Be3 063upaHanpaBHU CTAaTyC, GUTKOMH MaHU]ECTYje OCHOBHE KapaKTepPUCTHKE
HoBIla. tberoBy GuHaHCHjCKy BpeJIHOCT oipehyje Tp>KuUIlITe HA OCHOBY MOHY/iE
Y IOTpaXkibe, Ma/la OH HeMa IPUPOAHY UJIM YIIOTPeOHY BpeJJHOCT MUMO CBOje
HaMeHe. BUTKOWH je KOHBEpPTHOHIIAH, Maia TOCTOje K KPUIITOBAJy Te KOje HUCY.

BUTKOUH HUje HAPOYMUTO KOHKYpPEHTaH Ha NocTojeheM TPKHUILITY eJleKTPOHCKe
TproBuHe. BehrHa noTpoiaya He 3aXTeBa aHOHUMHOCT U JielleHTpaiu3aljy,
HUTHU KeJsu LeHe uspaxeHe y BTC, maja je nuHdpJanuja KJacUHYHOT HOBLA
ouurseiHa. BUTKouH HeMa yrpaheHe MexaHM3Me 3a 3aLlUTUTY KOPUCHHUKA, [I0K
WHTEPHEeT KOMIIaHUje yJIa>Ky MUJIMOHE y 3alITUTY KJIMjeHaTa of online npeBapa.
HajBaxkxHuja norogHocT BUTKOMHA jeCcy HUCKU TPaHCAKLMOHU TPOLIKOBH.
MebhyTuM, TpolikoBU online nJlaTHUX KapTULa Ce TaKohe cMamwyjy jep InJepu
Ha TpxkuuTy (Visa, Mastercard) npeBeHTUBHO pearyjy Ha NIPUTHUCAK KPUIITO
koHKypeHuHje (Grinberg, 2012: 168).

[lo)be mpuMeHe mnorogHo 3a BHUTKOMH mnoJApasyMeBa CUTHE MCIJIATe,
MUKpoIlsiahawa 3a JUTrUTaIHE IPOM3BO/ie UM MUKPO MOKJIOHE Y J06pOTBOPHE
cpxe. [lowTo Cy TpaHCAaKUMOHM TPOLIKOBU MPEKO KJIACHUYHUX CUCTEMa
BUCOKY, online ucnsate HUxe oz, 50 LEeHTH cy YIJIaBHOM HEeKOHOMUYHe. Hema
KOMepILMjaJIHOT UHTepecoBama /ja Ce 0OBaKBa ycJyra Npy»XH, a U3pakaBambe
HM3HOCA Yy KJIAaCUYHOj BaJIyTH KOJi OBHUX HUcIJIaTa HUje BaxkHO (Grinberg, 2012:
170).

3 Yn. 2, n,19. lupexktuna (EY) 2018/843
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OnpebeHu KpyroBu Kynyjy 6UTKOUH 360T MOJUTUYKHUX YBepeHa U UHBECTHU-
LUOHUX NpeABubama, Bepyjyhu fa UHCTUTYLMje LeHTpaJHOT GaHKapCTBa
HeMajy JIeTUTUMUTET HAKOH HallylITawa 3JIaTHOr cTaHgapga 1971, kaga
Cy MOJIepHe CBETCKe BajJyTe U3TyOuJie MaTepUjaJHy MOAJIOrY, a leHTpaaHe
6aHKe (MOHerze MpUBaTHE), JOOUJE TEOPUjCKY MOIYRAHOCT M3/JaBama HOBLA
y HeorpaHUYeHUM KOJHWYMHaMa. 3aTo MojeJUHIU YyBajy CBOje 60raTCTBO
y MHCTPYMEHTHMa Be3aHUM 3a poOy WJH 3J1aTO, a Y NOCJe/jilbe BpeMe U y
KpunrtoBajsyTama. MehyTuM, GUTKOUH Kao 4yBap BpeJHOCTH 360T KypPCHOT
KoJiebama M0X/ja je OJIp>KUB CaMo Ha YKHU POK.

4. lebyHNIMja KpUNITOBAJAyTa y IPaBHUM aKTUMa

EBporncka neHTpaJsiHa 6aHka je 2012. gasa npBy AepUHULHUjY ca ,IPAaBHUYKUM "
eseMeHTUMA: ,BupTyesHa BasyTa npeAcTaB/ba HEPETYJHUCAHU JUTHUTATHU
HOBall, KOjU M3/laje U KOHTPOJIKIIE HerOB TBOPAIl, a KOjU Ce KOPUCTHU MeDhy
yJIaHOBUMa mocebHe BuUpTyesiHe 3ajesHuue” (ECB, 2012:13). YouspuBa
je mpetmnoctaBka EBporicke 1ieHTpajiHe 6aHKe Jla Cy BUPTYeJIHE BaJyTe
HaMemeHe YCKUM rpynama. OcuM Tora, npucTasuie 6UTKONHA IPOTHUBE Ce
M3pasy ,BUPTYeJHa BaJyTa", jep ped ,BUPTYEJHO" 03HaYaBa HEITO TPUBUAHO
¥ HECTBApPHO.

[leTa Bep3uja [JupekTuBe 0 3abpaHu npamwa HoBLa u3 2018. npey3zea je
JedUHULIM]Yy BUPTYeJHUX BajJyTa NPUCYTHY Yy BUIIE aKaTa, MNOTEKJIYy U3
HM3BewiTaja 0 BUpTyeJIHUM BajsiyTaMa EBporcke 6akapcke areHnuje us 2014
(EBA, 2014). ,BupTyaJsiHa BaJyTa je JUTUTAJHU IPUKa3 BPeJHOCTH KOjU HUje
v3/iajia ¥ 32 KOju He jeM4H LleHTpaJiHa 6aHKa UK APYTo jaBHO TeJlo, KOjy HUje
HY?KHO [1I0B€3aH ca 3aKOHCKU [IPU3HATOM BaJIyTOM Te HeMa IIpaBHHU CTATYyC
BaJIyTe WJIM HOBLA, aJ11 ra QU3MYKaA U IpaBHA JINLA IPUXBATajy Kao CpeJiCTBO
pa3MeHe. BupTyeJsiHa BasyTa ce IpEHOCH U 4yBa eJIEKTPOHCKH, @ TAKO Ce ’bOMe
u Tpryje.* Heoctanu oBe HeraTuBHe JlepUHUILIHjE CY YOU/bHUBH.

[lnsb oBe /lupekTuBe je a 06YXBaTH CBe NOTeHIUjaHe 06JIMKe BUPTYeJHUX
BaJlyTa, aJlu UIlaK je NPONMUCAHO BUlle U3y3eTaKa. JIoka/iHe BaJyTe, IO3HATe
Y Kao J0NyHCKe BaJyTe, KOje ce KOPUCTe y BPJI0O OTPaHUYEHUM MpexkaMma,
HONYT rpajicKe UJIM perdoHajHe Mpexe, U Mehy MasuM 6pojeM KOPHUCHUKA,
He CMaTpajy ce BUPTYyaJHUM BaJjiyTaMa (T4. 11 npeambyie). BupTyenHum
BaJlyTaMa He CMaTpajy ce HU BaJlyTe eJeKTPOHCKHUX urapa (in-game curren-
cies), Koje ce KOPUCTHUTE UCK/bYYMBO YHYTAp OKPY:Kera nojeguHe urpe. Mako
ce BUpPTYyaJ/lHe BaJyTe Hajuellhe KOpHUCTe Kao CpeACTBO NJahamwa, UMajy U
IIMPY IPUMEHY Kao CPe/ICTBO pa3MeHe, yJlarakma, Kao MHCTPYMeHTH 3a UyBatbe
BpeAHOCTHU UJin y online kazuHuma (t4. 10 npeambyie).

4 Yn. 2, n,18. Jupextuna (EY) 2018/843
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BupTyaJsiHe BasyTe Tpeba pa3/IMKOBATH OJ; eJIEKTPOHCKOT HOBLia y /IUpeKTUBHU
2009/110/E3 o eJleKTPOHCKOM HOBIY. BUpTyeJsiHe BasiyTe He yJase y LIMPU
KOHIIENT ,,HOBYaHUX cpefcTaBa” u3 Aupexktuse (EY) 2015/2366 o njiaTHUM
ycayraMa (HOBYaHHIe, KOBaHUIlE, KIbMXKHU HoBall) (4. 4, T4. 25). Hutu
CHazajy y njaTHe HHCTPYMEHTe Koju oMoryhyjy uMaony cTruuame pobe Uan
ycayra (4. 3, k). Buptyesina BasnyTa je y /IUpeKTHUBY 0 3a6paHU Ipamka HOBIIA
pa3zaBojeHa U oA: 1) maTHe TpaHCaKlMje KOjy MPOBajaep eJeKTPOHCKUX
KOMYHHKALMjCKUX Mpexa HUJH yCJayra NpyKa MpeTIJaTHUKY 32 KYIIOBUHY
JUTMTAJHOT CaZipaja v IJIaCOBHUX yCJAyTra; 0JJHOCHO 2) JIaTHe TpaHCaKluje
OCPeZiICTBOM eJIEKTPOHCKOT ypebhaja y OKBHUPY LO0GPOTBOPHUX aKTUBHOCTHU
WJIY 3a KyNOBUHY Kaparta (4. 3, j1, JupexktrBa 2009/110/E3 ).

5.YnopeaHo npaBHM TpeTMaH: 0 3a6paHe 0 ToJIepaHIje

Heku npaBHM cHCTeMHU PUXBATUIIH Cy BUTKOWH Kao BpcTy nsiahama, 0JHOCHO
JIO3BOJIMJIM Cy YIIOTpPeOy U TProBUHY (eBpOICKe Ap»KaBe u ['7 rpyna), ok
Cy ApyTe Ap»KaBe CBOjUM MPONKCUMA 3HAYajHO OTPAaHUYHUJIE UJIU U3PUYUTO
3abpaHusie GUTKOMH TpaHcakuuje (Hnp. Kuna, Cayaujcka Apabuja, Erunar).

EBporicke Jip>kaBe cy carjiefaJje OUTKOWH Hajipe u3 puckajaHor yriaa. Mako
je GBUTKOUH y Hauesy y EBponu serasnas, pellewa cy AuBepreHTHa. Heke
Jip>KaBe Cy NOTIYHO TOJIEPAHTHe, I0K [ipyre KOMIJIMKOBAHUM OUPOKPATCKUM
3axTeBUMa GaKTHUYKH OMeTajy KopucHuKe. TakaB npumep je llIBescka, rae je
MOKYIIaj /la ce CTapyu 3aKOHU NPUMeHe HAa OUTKOUH /a0 He3aZ0BoJbaBajyhe
pesyaTtare. Ca 1M/beM /ia OTOpeKe KOPUCHUKE, BJIACT je OleHuJIa jJa OUTKOUH
HUje BaJlyTa, HUTHU JleBU3a. Yaramwe y OUTKOUH je UHBECTHUILM]ja, CINYHO Kao
yJarame y paBo UHTeJIeKTyaJIHe CBOjUHE UJIU pOoOy, LLITO 3HAUU /1A O JIexe
nopesy Ha KanuTaJaHy J06uT. llIBehaHu cy ny»KHU fa 6esiexe LLeHY 10 K0joj Cy
KYIUJIM, OJHOCHO NpoJiaJu GUTKOMH, IITO je 3Ha4ajHO onTepeTHso GU3nyKa
auna (Litwack, 2015: 324-325).

Ha cynpoTHOj cTpaHM ClleKTpa, X0JaH/ACKe BJACTHU Cy HajnubepaHuje npeMa
BUTKOUHY, IITO je moJCcTakKJo 6pojHe foMahe U cTpaHe IpUBpeHe Cy6jeKTe Aa
pa3BHjajy AUTUTAJHY eKOHOMU]jY. ToslepaHTHU NPUCTYT HUje 6e3 0MacHOCTH,
jep caZia XxoJ1laHICKY IpaZi0BY [10CTAjy LeHTPU T3B. TAMHOI UHTepHeTa. bUTKoWH
HUje 3aKOHCKO Cpe/iCTBO IJlahamwa, HU eJIEKTPOHCKHY HOBAllL. Y je JHOM CJ1y4ajy
KyTall je Moky1iao Jia 3a HoBal npu6asu 2750 BTC, asiu My je npogaBal; npeHeo
camo 990. Cyp je npecynuo fa Ty>KeHHU Cpa3sMepPHO BpaTH LieHyY, 3aje/lHO ca
kamaToM. /locyheHa je © HaKHaJla NITeTe KyIIly, 3aTo 1TO je Kypc BTC y
MehyBpeMeHy npoMemweH. Cy/ je 3aK/by4Ho Jia je GUTKOMUH, NONYT 3J1aTa,
NpUXBAT/bUBO CPeLCTBO pa3MeHe, Ma/ia HHje 3aKOHOM peryJiMcaH Kao roTOBHHA
uiu e-HoBal (Litwack, 2015: 329-330).
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Y ynopesHOM npaBy NpUCYTaH je TpeH/, Aa ce BUTKOMH car/ieia KOMIIJIEKCHO.
Y VjenumwenoMm KpasbeBcTBY BUTKOMH je cepBuc 3a siahakbe, aMajram BajayTe
Y UHBeCTHUIY]e, a CBe U3 GUcKaJTHUX pasJjora. Y PuHckoj cy Takohe npucyTHa
passimuuTa cTaHoBULITA. [Iponucy o onope3uBamwy KanuTalHe JOOUTHU ce
NpUMenYjy Kajia ce GUTKOUH Meba 3a ipyry BaayTy. Kaja ce poba unu ycayra
myaha 6UTKOMHOM, OH/Ia je ped o TproBuHU. UHBecTunmonu BTC ce mocmaTpa
Kao poba.

Hemauka je nmpBa eBpormncka JAp»aBa koja je 2013. npusHasia BuTkouH kao
MexaHu3aM Iyiahama, kazsa je CaBe3HO MUHHUCTApPCTBO pUHAHCH]A YBAXKUJIO
BTC kao jeauHuLy o6padyHa, LITO je HapeJHe ToiMHe NOTBPAUO desepansHu
opraH 3a puHaHCUjcKHU HaA30p (BaFin). O6pavyyHcke jenuHuIe QYHKIMOHUIIY
Kao MpUBaTHA Cpe/CcTaBa HaMUpeHa Y NOCJA0BUMA pa3MeHe, Kao GUJIO Koje
Jpyro 06po, Ha OCHOBY IPHUBATHONPABHUX CIIOPAa3yMa y MyJITUIATEPATHO]
KoMIeH3aluju (mpebujame). I pyruM peunMa, 6UTKOUH je ,IpUBaTHHU HOBaIL” 32
TproBamwe y Hemaukoj. BaFin je Harsiacuo 1a GUTKOUH HHUje eJIeKTPOHCKH HOBAII,
JebrHKCaH y NponucyUMa 0 NJIaTHUM ycJiyrama, jep He MOCTOjU U3JaBaJall.
E-HoBa1 je ,JUTUTAJHYU EKBUBAJIEHT 'OTOBHHE", IITO GUTKOWH HUje. BUTKOUH
HUTH je BajJyTa, HUTHU AeBu3a. [Ipodut o TproBaba GUTKOMHOM MOJJIEXKe
nope3y oJ; 25% Ha KanuTa HU 1o6uTaK (pa3Jsinka u3Mehy HabaBHe U IpofajHe
IleHe) YKOJIMKO Ce JIp>KH Mame o roauny aaHa (Litwack, 2015: 323-324).

Jlakje, HeMauKu NpUCTYI je ¢eKCUOUIAH: KaJja KOPUCHUK yIOTpeb/baBa
OUTKOHWH Jja NprubaBy NPOU3BOJ, UJIH YCJYTY, OHJla HeMa oTpebe Ja 6esexu
KypCHe pasJjrKe, OJJHOCHO HabaBHY U NMpPoAajHy BpeJHOCT. Ty je GUTKOUH
dakTUYKKM U3jesHAYeH ca HOBLEM. AJIM, aKO je KOPUCHUK MOTHBUCAH Jia
Tpryjyhu 6UTKOMHOM cTeKHe NpodUT, OHJia MoJJ1exe Nope3y Ha KalKuTaAHU
JobuTtak. [Ipo6seM je y ToMe LITO TpeTMaH 6GMTKOMHA 3alpaBO 3aBUCH O[]
MOTHBA KOPHUCHUKA, a He 01 06jeKTUBHOT MepuJIa.

5.1. Hapodua 6anka Cpé6uje

[Ipema oxpen6ama 3akoHa o HapoaHoj 6anuu Cp6uje,® nuHap je HoBYaHa
jenununa Peny6srike Cpbuje U cBe HOBYaHe 06aBe3e 13 [10CJ10Ba 3aK/byUeHHUX
y PCu3pakaBajy ce y JMHapyMa U U3BpIIaBajy cpeAcTBUMMa Iyiahaka Koja riiace
Ha AuHap. HapogHa 6anka Cp6uje Ha CBOM CajTy yIio30paBa /ia He rapaHTyje 3a
Kopuuhemwe BUPTYEeJHUX BaJNyTa, yJlarame y ib1X, Kao HY 3a lbUXOBY BPEJHOCT,
TaKo Jla CBAaKO KO ce ynylTa y akTUBHOCTH y Be3U C BUPTYEJHUM BajiyTaMa
YHHU TO HAa CONCTBEHY O/ITOBOPHOCT M CAMOCTAJIHO CHOCU QUHAHCH]CKE U JIpyTe
pHU3HKe.

5 3akon o HapoaHoj 6anuu Cp6uje, Ca. eaacHuk PC, 72/2003, ... 40/2015 - ognyka YC u
44/2018.
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3aKOHOM 0 /IeBU3HOM I10CJI0Baby NPOMHUCAHO je /1a ce nyiahame, HanslahuBame
U npeHoc usmehy pesujieHata u usamehy pesuseHara u HepesuzaeHaTa y PC
BpLIM Y IHHAPUMA, a U3Y3€eTHO Uy JleBU3aMa.® KynoBuHa 6MTKOWHA IEBU3HUM
CpeJiCTBMMa HUje y CKJIaJly C IPOMKUCUMa O IeBU3HOM NocsioBawy. [lopej Tora,
MemayKH IOCJ0BU Cy JAePUHUCAHU Kao MOCJOBH KYIOBUHE 0J] GU3UYKUX
JIUIA U TPOJiaje TUM JiMIlMMa e(peKTUBHOr CTPAHOT HOBLIA U YEKOBa KOjU
rJace Ha cTpaHy BasayTy. Takobhe, Of1yKoM o BpcTaMa /ieBU3a U eeKTHBHOT
CTpaHOT HOBLA yTBpPHEHO je Z1a 6GaHKe U OBJIAalINEHU MeHhayu MOT'y KyIoBaTU
Y NpoJiaBaTy epeKTHBHU CTPAHU HOBAL| CaMO y BaJlyTaMa HaBEJIEHUM Y TOj
oanyuu. HapogHa 6anka Cp6Guje HeMa 3aKOHCKa oBJialnhewa 1a u3ziaje 03BoJie
3a TproBalbe BUPTYEJHHUM BaJyTaMa, HUTH 3a IOCTaBJbakbe ypehaja 3a bUXOBY
KYIOBUHY U IIPOJA]y.

Kako HEC He u3zaje 103B0JIe 32 TProBame BUPTYEJHUM BaJyTaMa, Cy6jeKTH
KOjU TPryjy OUTKOUHOM U MHTepHeT IjaTdopMe 3a TProOBUHY BUPTYEJHUM
BaJlyTaMa HUCY oJi HaJi3opoM HapoaHe 6aHke Cp6uje y cMHUCIy IponKMca o
nocJjoBawy ¢uHaHcUjckuX HHCTUTYLUja ¥ PC. [locsioBawke 0BUX aTdopMuU
HUje peryJiMcaHo HU y YIIOpeJAHOM IIpaBy, TaKo Ja KOPUCHUIU He YKUBaAjy
IpaBHY 3alUTUTY y CJAy4ajy Aa naTdopMa U3rybu HoBal, MU NIpoajiHe, YakK
Y Ka/ia je pey o0 NIpUBpPETHOM CYDjeKTy perucTpoBaHoOM y oapeheHoj apkaBu.

Ca acnekTa mpomnuca 3a 4ujy npuMmeHy je HaguexkHa HBC, Tprosuna
KpUIITOBaJlyTaMa ce HocMaTpa Kao U TProBHHa 6UJ10 KOjoM pyTroM po6oM, aiu
CBaKaKo He JIeBU3HUM I10CJIOM, 3a KOjH je IPONKCaH Noceb6aH NpaBHU PEXKUM.

6. BuTKOouMH U nojMoBM rpahaHckor npasa

OpTauko ApyIlITBO je TUI NpeAy3eha Koje OCHUBAjy /iBa UJIM BUILe JIMLia paJu
o6aB/bama ojpeheHe feJJaTHOCTH 0/, 3ajeIHUYKUM MTOCJTOBHUM UMEHOM U
YU je 3aje JHUYKU LUJb CTULabe NpodUuTa. BUTKOWH HUje TPaBHO JIULE UIU
opraHu3aliyja, HUTH je TPOQUT OCHOBHU MOTHB CBUX KOpPHUCHHUKA. [lomTo pyAapu
yJ1aXKy COIICTBEHa Cpe/iCTBa 3a o/ip>KaBame bUTKOMHA y BUAY /1€/IaTHOCTH,
Jo6ujajyhu 3ay3BpaT Harpa/y, OHU ce MOT'y IOCMaTpaTH Kao OpTallH y IAUYKOM
CMUCJY.

[lo paHujeM 3aKOHY O TPXKHULITY XapTHja 0Jf BpEJHOCTH U APYTUX GUHAHCHjCKUX
HWHCTPyMeHATa, XapTHje 0/l BpeTHOCTHU Cy IPEHOCUBH eJIEKTPOHCKHU JIOKYMEHTHU
KOjHUMa ce Tpryje Ha GUHAHCHUjCKOM TPXKHUIITY, U3 KOjUX 32 3aKOHUTE HMaolle

6 3aKoH 0 ZIeBU3HOM MocJ0oBamwy, Ca. eaacHuk PC,62/2006,31/2011,119/2012,139/2014
1 30/2018
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npousJia3e MpaBa U 06aBe3e y CKJIaAy ca 3aKOHOM M OJJIYKOM H3/aBaorna.’
buTtkouH je esiekTpoHcku 3anuc y Blockchain-y u sumMe ce Tpryje Ha 6ep3u,
aJiu Ty ce cau4HOCT 3aBpiasa. [lo 300, xapTuja o BpeIHOCTH je MUCMeHa
HCIpaBa KOjoM ce HbeH H3JaBaJial, ob6aBe3yje Aa UCYHU 06aBe3y YIHUCAHY
Ha TOj UCIIPaBU HeHOM 3aKoHUTOM uMaony (300 4. 234). BUTKOMH npunajaa
CBAKOM JIMIy KOje uMa (3Ha) IPpUBATHU KJ/byY, I1a je 110 TOMe CJAMYaH XapTHju Koja
rJ1acy Ha ioHocuoLa. [[paBo KOHCTAaTOBAaHO Ha XapTHjU He MOXe Ce OCTBapUTHU
Ha JPYTH HA4YUH, HETO jeIUHO YIOTPe6OM XapTHje (Haueso HHKopIopaluje).
[IponacT xapTuje 3Ha4u ry6UTaK NpaBa, Kao MITO rybUTaK NPUBATHOT KJby4a
3HAY4 Jja je OUTKOUH HEMOBPAaTHO U3ry6JsbeH. XapTuje oJ BPeJHOCTHU CYy
M3BOP 06GJUTrallMOHMX OJlHOCA U NO/Ipa3yMeBajy NpaBo npeMa HEKOM APYyTroM
npaBHOM Cy6jekTy. HanpoTuB, uMajaln GUTKOWHA HUje MOBepHUJal], HUTHU
NOCTOjY y>)KHUK-KU3/aBaJal,. Ca oBUM He Tpeba MelIaTH CUTyallujy KaJia JuLe
NOTpPa)Kyje GUTKOUH OJI CBOT AY>KHUKA, HIIP. cCayroBapaya.

JlyroBu y KpUNTOBaJyTH OGUTKOUH rJlace Ha OOPaYyHCKY jeIUHHUIY TOJ,
HCTUM Ha3uBoM, ckpaheHo BTC. BUTKOUWH He rjiacy Ha CTpaHy BaJyTy, TaKo
Jla ce He YKJiana y MOjMOBe: JleBH3a UJIM UHCTPYMeHT miahawa u3 3akoHa o
JleBU3HOM nocJsioBawy.? OBaj 3aKOH pa3BpcTaBa XapTHje o/l BpeJHOCTH Ha
OCHOBY eMHUTepa. [[o1ITO He MOCTOjU KOHKPETHO JIUIlE KOje eMUTYje GUTKOUH,
He MOXKe ce carjieZjlaTy HY Kao CTpaHa XapTHja o BpeJHOCTH.

BUTKOMHOM ce Tpryje Ha 6ep3ama, Ma ce MOCTAaBJ/bA MUTaHkE KOJHUKO Cy
NpUMeH/bUBH [I0jMOBHU M3 3aK0OHA O TPXKUILITY KanuTaJsa.” 3a pa3JiuKy o/ aKIHja,
OUTKOHWH He NpeJicTaBs/ba yuelllthe y KanuTaJy, aJiu ca ylpaB/badyKUM MpaBUMa
aklLlMoHapa MOoCTOoju aHaJjsoruja. Teopujcky, snLe Koje KoHTpoJsuiue 51%
padyHapcke cHare BUTKOWH Mpexe, y MOryhHOCTH je Aa npoMeHH [IpoTokoJ,
ofHOCHO noctojeha npaBusia. CaMa YMmbeHUIIA /1A je HEKO UMaJiall GUTKOMHA,
He YUHMU ra NOBEPHOLEM, ITO GUTKOWH y/la/baBa 0/ 0OBE3HUIE U CIAUYHHUX
AYKHUYKHUX XapTHja U3 OBOI 3aKOHa.

HaBezieHe nojMoBe U3 [UBUJIMCTHKE Pa3/BOjUJIM CMO 0Jf OUTKOWHA Ha OCHOBY
dopmanHuX pasJora, a Kaja ce carjaesajy pakTUuKe pa3inKe usMehy mwux,
jas ce npoay6J/byje. MehyTumM, ako ce aHaMsupa ¢yHKIUja ogpeheHe nojase,
OHJa Cy TpUGIMkKaBamba Moryha, To MaycTpyje CIMYHOCT BUTKOUHA U pobe.

360T CBOjUX KapaKTEePUCTHUKA, IPe CBera NpOMeT/bUBOCTH, GUTKOUH je MOT0/IaH
3a 6ep3aHCKO Tpropawe. bBUTKOUH je yHrubuaad (5. BUTKOWH NPUHIIKII): CBU

7 Y. 2.3aKoHa 0 TPXKHUIITY XapTHja 0/] BpeJHOCTH U APYTUX QUHAHCHjCKUX MHCTPYMeEHaTa,
Cu. rnacuuk PC, 47/2006

8 Yi. 2. Tu. 5. u 6. 3aK0oHa 0 JleBU3HOM Noca0Bamwy, Ca. enacHuk PC, 62/2006, 31/2011,
119/2012,139/2014 1 30/2018

9 3akKoH 0 TPXKUILITY KanuTasa, Ca. eaacHuk PC,31/2011,112/2015 1 108/2016
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e-HoBYMhU Mehyco6HO jeJHAKH, IMHEAPHO €A ,,KOJTUYUHOM" pacTe U BpeHOCT
(cynpoTaH mpuMep je AujaMaHT). BUTKOUH He Jaje HUKakKaB rpahaHcKuU
IJIOA, A00MTAK O KalluTaJla Kao HIOp. IUBHU/JEH/lY UM KaMaTy, Beh ce 10
3apaje Uiy ryouTKa [0J1a3u MpenpojajoM, CJIMYHO Kao ca po6oM. 3aKOH 0
TPXKUIUTY KanuTaaa gepuHulle: poba je 6UJI0 Koja poba 3aMeH/bUBE NPUPOJie
KOjy je Moryhe ucnopy4uTH, yK/byuyjyhu MeTajle U lbUXOBE PY/Jie U JIETYDE,
NoJ/bONIPUBpPEIHE TPOU3BOe U eHeprHjy.? [lomTo 3akoHCKa leprHULIHja pobe
0o0yxBaTa U eHeprujy, HeONUIJbUBO JO6PO y BJIACTH YOBEKa, YHHHU ce Jia je
JIOBOJbHO LIMPOKA U 32 GUTKOMH.

OCHOBHO CBOjCTBO po6e, Kao MaTepHjaIHOT UJIM HEMAaTepHjaJaHor Jo6pa, je Aa
3a/l0BoJbaBa oJipeheHe JbyicKe moTpebe. 3aMeH/bHUBE CTBApH ITOCTAjy poba Kaja
ce Hahy Ha Tpx)wuwTy. Kao 1 po6a, GUTKOUH je KOPUCTAH NMPOU3BO/L JbYICKOT
pajia, mpou3sBe/ieH Jla Oy/le pa3MeEeH, Tj. ca [[UJbEM Jla Ce 3a iera Jjobuje
oarosapajyha npoTuBBpeHOCT. BUTKOMH je 3aMUIII/beH KAa0 YHHUBEP3aJIHO,
rJ106aJIHO CpeACTBO pa3MeHe. Po6a HHUje HaMemeHa 3a JIUYHY YIOTpPeoby
npousBohaya Beh 3a TpXKUIITE Tlle ce pa3MeHOM YKJby4yje ¥ JPYLITBEHY
ynotpe6y. Kao u po6a, GUTKOUH MMa BPEAHOCT y JPYIITBY, 3aKOH MOHY/iE U
NoTpaXkibe GopMUpa HeroBy LeHy. Ca ipyre cTpaHe, BpeHOCT po0e je MHOT0
CTabWJIHH]ja, a MPOMET GUTKOWHA y OJTHOCY Ha PO6GHU NMPOMET je NPUJIUIYHO
HeyXBaT/bUB, ITO OHeMOoTryhaBa MPUMeEHY MOPECKHUX U IPYTUX MPOMUCA.

Kaxke ce fa BJIaCHUK CTBapu MUMa Hajjaye rpahaHCKoO Cy6jeKTUBHO MpPaBo -
CBOjUHY. UMaJsial, GUTKOUHA je CJI000JHUjU y eKCIlJIoaTalujyu 0f, BJaCHUKA
CTBapU AY>KHOT Jia TPIIU jaBHU UHTeEpeC, OrpaHuYyemna 3a CTpaHLe U cycescKa
npaBa. OH je ayTOHOMaH /ia 3aK/by4yje yroBope Be3aHe 3a GUTKOHUH, Kao J1a je
y NIMTawky HEPErucTpoBaHa MOKpeTHA CTBAap (MaKo ce M3a NPUBATHOT KJ/byda
MO2/la KpHje OrpOMHO 60raTcTBO). BUTKOMHM ce Kynyjy, IpoAajy, pasMemwyjy
3a IpOM3BOJe U yCIyTe, I0KJamwajy, 3aJaxy, MHBecTupajy. Ca fpyre cTpaHe,
JIOK Bplleme MpaBa CBOjUHE He 3aBUCH 0J Tpehux snna, uMaJan BTC 6e3
BuTKoMH Mpexe Kojy oApKaBajy pyAapH, ogHocHo Apyrux BTC kopucHuka
KOju ra BpeZHYjy, paKTHUKHU ocTaje 6e3 cBor fobpa. 360r 0Be Be3aHOCTH 3a
Tpeha siM1a, HOCTOjU CJAUYHOCT ca OBJIUTALLMOHUM Cy6jeKTUBHUM IIPaBOM I'/ie
peaJsiM3alyja 3aBUCH 0J] AyKHHUKA UJIM ca CTBAPHUM IIpaBOM iura in re aliena.

Mok /1a Ha IPBU NOTJIe], leJiyje Yy HO IITO ce GUTKOWH TPeTHpa Kao CTBApPHO
npaBo. byayhu na GUTKOMHM HACTajy y padyyHapy kKpuntorpadujom, aenyje
Kao Jla Cy TO HeCcxBaTJ/bUBe LUpe Koje 3axXTeBajy BpPJIo KOMIIJIEKCHA TPaBHUJIa,
JUKTHUPaHa 0Jf TEXHOJIOWKUX CTPpy4raka. MehyTum, ako ce 3arpebe ucnoz,
NOBPLIMHE, BUJAW Ce Ja CaCTaBHU eJIeMEHTH KPUITOBAJyTe NOAJIEXKY
TpaJULMOHAJIHOj IPAaBHOj aHAMIU3U. Y TOM CMHUCAY GUTKOUH GYHKLMOHATHO

10 Y. 2,Ty.7a,3aK0OH 0 TPAKHULITY KanuTania, Ca. eaacquk PC,31/2011,112/20151108/2016
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HUje TOJIMKO Pa3JIMYUT 01 3aMeH/bHBE NOKPETHE CTBAapH. 3aTO CyZ Tpeba Tako
U Jla ra TpeTupa. MHOBaTHBHA TEXHOJIOTHja He MOpa /ia 3Ha4Yd UHOBAaTUBHY
jypucnpynenuujy (Raskin, 2015: 1011).

KynoBuHa, 0JHOCHO Ipo/jaja 6UTKOKMHA 3a HOBAL| MMa KapaKTepUCTHKe yroBopa
0 mpojaju M3 3aKoHa 0 06JIMrallMOHUM oaHocuMa.'! [IpaBHM Hopesak He
TpeTHpa GMUTKOUH Kao BaJy Ty, TAKO a HeMa NOCeOHUX OTPaHUYeha Baxehnx
3a ieBM3e, I1a Ce MPUMeEbYjy Nponucy rpahaHckor, a He jaBHOT npaBa. [IpeameT
npojaje Mopa GUTH CTBAp Y NPOMETY, 2 OGUTKOUH HUje 3a6patbeH. YTOBOPOM
0 poJaju Hajuyelhe ce NpeHOCH CBOjUHA, aJIU U Jpyra UMOBHHCKA N1PaBa,
IITO 06yXBaTa M HeTeJIeCHU GUTKOUH. MehyTUM, Kazia jeiHO Jiklle MprHbaBJba
npousBoj uau ycayry naahajyhu y BTC, oH/ia ce He paiy 0 yroBopy 0 IpoAaju
3aTO ILTO je (beroB OUTaH eJIEMEHT LieHa, u3pakeHa y HoB1y. [lomto BTC Huje
HOBall, paJiy ce 0 yroBopy 0 pasMeHU. [IpeaMeT pa3MeHe Cy MUMOBUHCKaA TpaBa
Koje ce pa3Memwyjy 6e3 nocpecTBa HoBLa. Ca Apyre cTpaHe, KoJ pa3MeHe Mehy
yroBapayuMa II0CTOjU KOMIIJIEMEHTAPHOCT NOoTpeba (JjajeM 11Ta TH je TOTPe6HO,
jep T uMall WITA MeHU Tpeba), LITO KOJ, GUTKOUH-NIOCJI0BA HUje HYKHO. Y
CBaKOM cJyy4ajy, npuMemyje ce 300.

BuTkouH Tprosal je MaJjionpoZajHd ujau online mpopaBan koju nmpuma
OUTKOHWH, Hajyellhe NyTeM CHelMjaJu30BaHOT IOCPeJHUKA KOjU 06jeJUbyje
ycJiyre e-HOBYaHHMKA U Memada. KoHBep3uja GUTKOUHA Ce BPIIM 110 KypCy y
TpeHyTKy ucnopyke. [loTpomad je y 061MraljuoHOM OJJHOCY €a TPrOBIIeM HAKOH
3akJ/byydera oJropapajyhux yrosopa. JeauHa crnequpUYHOCT OBUX IPAaBHUX
MI0CJIOBA je acnekT Mahawa, IITO He yTHYe Ha NIPUMeHY TpaJUL{MOHAJIHOT
yroBopHor npasa. [lomTo ce npaBuJa 0 3alUTUTH NOTpoLIaYa NPUMERYjy Ha
ofHoce u3Meby noTpoiaya ¥ Tproeua, U He NMOCTOjU MMPABHU CYHjeKT KoMe
npumnajia bButkouH, noTpouay y>kMBa cBa npaBa npejasuhena JJUupeKTUBOM O
npasuMa notrpowayva (CRD) (Shcherbak, 2014:77), ogHocHO foMahyuM 3akoHOM
0 3aIUTHUTH NOTpoOIIAYaA.

BakHO mpaBo MoTpoilaya je T3B. IPaBO Ha MOKajake, MOTPOoLIady UMa NMpaBo
Jla 0JlyCTaHe 0/ yrOBOpa 3aKJ/byYeHOT Ha JJa/bUHY, 0THOCHO U3BaH MOCJIOBHUX
NpoCTOpHjay poky oA 14 nana, 6e3 HaBohera pasJiora v J0JaTHUX TPOLIKOBA.
Y ToM ciiy4ajy Tprosai je AyaH Jia 6e3 oJJlarakba BpaTH IPUMJbeHE yIJIaTe,
yKJby4yjyhu v TpolnkoBe ucnopyke. Tpropai Bpiuiy noepahaj kopuctehu ucra
cpe/cTBa niahama Koja je MoTpollay KOPUCTHO Y TPBOOUTHO]j TPAHCAKIIUjH,
OCHM aKO Ce MOTPOIlay HUje U3PUUMUTO Carjacuo ca kopuinhewem apyror
cpeacTBa mahama ¥ oA yCJIOBOM Jia MOTpoIlayd 360r TakBor noepahaja
He CHOCU HUKaKBe TpoLKoBe (4. 34). OcTBapHBake OBOT paBa OUTKOUH
KOPHUCHUKY je oTexxaHo. Tprosarn ayryje ,UcTO cpeAcTBO muahamwa“,'? anu

11 3akoH 0 06JIUTalluOHUM OHOCUMA, Ca. aucm CPPJ,29/78 ... Ca. aucm CLT, 1/2003

12 HoByaHa cpeZcTBa 03HayaBajy rOTOB HOBAll, CPECTBA HA pauyHY U eJIEKTPOHCKH
HOBall.
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OUTKOWH HUje 3BaHUYHO CPeJCTBO Nuahama, jep $opMasHO HUje HOBAI.
Yak ¥ yKOJIMKO Ce MPOMKC NPOTYMaUuU TaKo Jla Tproeai| Tpeba ga Bpatu BTC
M3HOC, jaBJ/ba Ce TEXHUYKH NP06ieM. BUTKOMH TpaHCaKIlWja je jeHOCMEPHA U
HepeBep3u6uJHa (6. BUTKOWH NPUHIIUI), TOBPAT GU Ce 0OCTBAPHO CAaMO HOBOM
3aceGHOM TPAHCAKI[MjoM, a He 0TKA30M MOYeTHE. Y 0BOM CJIy4ajy, TProBal u
NOTpOLIaY CYO4YeHHU Cy ca 3HAa4ajHUM €KOHOMCKHUM pU3UI[UMa 360T KYpPCHOT
KoJsie6ama. [lopes Tora, y caydajy Zia ce moBpaT oCTBapyje noMohy 3BaHUYHHUX
cpe/icTaBa niahama, CIOPHO je peMa KOM KypCy: y MOMEHTY [OBpATa UJIU Y
MOMEHTY UHUIUjasIHe TpaHcakLuje (Shcherbak, 2014:80). [Ipumep uayctpyje
KaKo Ce Y CacBUM jeJJHOCTABHHU OJJHOCU KOMILJIUKYjy KaJia Ce y IbUX YKJ/bYUU
OUTKOMH.

OnHoc u3Mehy Memava v YyBapa e-HOBYAaHMKA Ca jeiHE, U KOPUCHUKA GUTKOMHA
ca/ipyre CTpaHe, MOXe Ce JOBECTH Y Be3y ca 3aKOHOM 0 eJIEKTPOHCKOj TPrOBUHMU. '3
Memwad ¥ 4yyBap ce yKJamajy y mojaM ,mpy»aJal ycjayra iHGopMalHoHOT
apyurtea“. To je mpaBHO JIMIle WJIHM NPeAy3eTHHUK, Kao U PU3UYKO JIMIe Koje
MMa CBOjCTBO TProBLa y CKJIa/ly ca 3aKOHOM KojU ypehyje TproBuHy, Koje npy»xa
ycayre nHpopmaluoHor Apyuitea (4. 3 T4. 4). [lopen Tora, ycayre Memada
WJIM YyBapa JiM4ye Ha ,yCJayry HHpopManUuoHor ApyTBa“. OHa ce npy»xa Ha
Jla/bHHY, [0 PABUJIY Y3 HAKHA/y yTeM eJIEKTPOHCKe onpeMe 3a 06pajy u
CKJIaJIMLITE b€ N0/JaTaKa, Ha IMYHHU 3aXTeB KOPUCHUKA ycIyra. 3aKOH N0oceGHO
HaBO/JIY TProBUHY, HyDhemwe mojjaTaka u pekjamMmuparme nytem UHTepHeTa,
eJIEKTPOHCKE IpeTpaKuBaye, Kao U oMoryhaBamwe TpaXkewa o/iaTaka u ycayra
KOje ce IpeHoce eJIEKTPOHCKOM MPeXoM, 06e36ehuBarbe MPUCTYIIa MPEXH UITH
CKJIAIUIITEE NT0ZaTaKa KOPUCHUKA ycayra (4. 3 T4. 3).

7. HepocTanu v pu3unu ynotpeée BUTKonHa y IpaBHOM NOCIy

Y aHasiu3aMa Hapy4eHUM o/] CTpaHe 6aHaKa U lbUXOBUX YAPYKeHa HABOJIe ce
6pojHU pU3ULHU 3a CBa JMLA Koje KopucTe butkouH. Tpeba umaTu y BUAY Ja
BUTKOMH Kao KOHILIENT HajBUllIe yrpoaBa ynpaBo TpaJULMOHAJHe U3BOpe
6aHkapckux npuxoja. U3sewmwrraj EBA naBoau npeko 70 pusuka, Maja UCTHU
TaKBU NIOCTOje U KOJ, HOBYAaHUX TpaHcaKkuuja (Hop. kpaha HoByaHuUKa). Mnak,
HEKH crnelMPpUYHU PU3ULU CY HECTIOPHU.

ATColy THU M3HOC LieHe 6UTKOMHA Y HOBLY (KypCHa BpeJHOCT) HUje 0J] 3Ha4aja
3a lberOBY IPUMEHY jep je eJbUB 10 CTO MUJUOHUTOT JieJia, aJId HarJle poMeHe
cMmeTajy. Unyctpanuje paay, 2010. 1 BTC je Bpegeo 0,003 USD, 2013. og 50 no
1000 USD, kpajem 2017. 19000, centem6pa 2018. 6200 USD! Ha kypc yTuuy
CHeKyJaTUBHU HHBECTUTOPH, a He peaJslaH pacT GMTKOUH TpaHcakLUja usmehy
KOPUCHUKA U Tprosara. 3a pas3/iIuKy o/ HallMOHAJHUX BaJyTa, IJe LieHTpaJjHa

13 3aKoH 0 eJIEKTPOHCKO] TProBUHH, (1. esnacHuk PC,41/2009 u 95/2013
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6aHKa na3y Ha CTaGUJIHOCT, KPUIITOBAJIYTE CY MOTIYHO NPENyUITEHE 3aKOHY
MOHY/Ie U TOTPaXKHe. BUTKOWH HUje 3aMUIll/beH Ka0 UHBECTHUI[MOHU KallUTaJl,
asiu 36or ypoheHe fiebJIaTOPHOCTH U HEKBAPJ/bUBOCTH MHOTH I'a YyBajy YMeCTO
na tpouie. Kose6awe Kypca oMeTa ynoTpeby 6utkouna (EBA, 2014: 27).
KopucHUK pu3nKyje HeMOTYhHOCT /ja 3aMeHH GUTKOUH 32 KeJbeHY BaJIyTYy,
HEMOBOJbaH Kypc. Ycies 6ep3aHCKUX MaHUMYJIAI1]a, KoJlebakbe Kypca y3poKyje
HarJie npoMeHe 1jeHa (EBA, 2014: 29), na je kynoBHa Moh 6UTKOMHA HeCTabU/IHA.
JIMKBU/THOCT MeHaya je HUCKa, TAKO J1a KOPUCHUK MOPa /la YeKa Ha KOHBep3Hjy
ca aJleaTOPHUM KypcoM, ITo oHeMoryhaBa nJjiaHuparmbe puHaHCHja.

BUTKOUH He 3aXTeBa HUKaKBe popMaJsiHe YCJIOBE MONYT y4Jakherma UIN
ueHTUPUKaIUje KOPUCHUKA Iy TeM JIMYHUX I10/]JaTaKa, UHTEePHET NPUCTYII je
Z10BOJbaH (7. BUTKOMH NPUHIUIL: ICeyA0aHOHMUMHOCT). 3allITUTA IPUBATHOCTH U
CaMOCTaJIHOCT Y 06JIACTH JIMYHUX PUHAHCH]A Cy IETUTUMHE TEXHe U OCHOBHU
pasJio3u MOMyJapHOCTU KpunrtoBasyTa. Ca Apyre cTpaHe, aHOHUMHOCT U
€J1060/1a HOCe OPOjHE OMTACHOCTH, YOCTAJIOM IPBU KOHTAKT Cy/I0Ba cCa 6GUTKOMHOM
610 je MOBOJIOM NpoMeTa HapKoTHKa (cayuaj Slik Road (Raskin, 2015:980)).
BUTKOUH 0/]0/IeBA MHCTPYMEHTUMA pPeCTOPAaTHBHe MpaBjie, 3allJIeHU M
koHHUckanuju. Ca pyre CTpaHe, IOro/1aH je 3a U3HYY, 3a00UIaKehe eMbapra
Y caHKIMja, nopecky eBasujy (EBA, 2014: 33, 35).

Jlp>kaBe KpUNITOBAJIyTe caryeslaBajy Kpo3 KOHTEKCT CBETCKUX 6e36eJHOCHUX
OKOJIHOCTH, PUHAHCUPakha KPUMUHAJHUX aKTUBHOCTH, Ipakha HOBLA. 3aTO CY
HajIpe MHTepBeHUCaJey IPONHCce U3 0BUX 061acTH. JUpeKTHBA03a6paHUIPaha
HOBIIA HarJialllaBa /ja aHOHUMHOCT BUPTYeJIHUX BaJlyTa oMoryhaBa lbUXOBY
MOTEHLUjaJIHy 3/10yNIoTpeby. 3aT0 Memhayd BUPTYaJHUX BajyTa U YyBapu
e-HOBYaHMKa MOJIJIeXKY FbeHUM oJipeibaMa U Mopajy GUTH perucTpoBaHu. Pagu
cy3bujama pyu3rKa NOBe3aHUX C aHOHMMHOLINY, HalMoHa/He GUHAHCHUjCKO-
obaBelITajHe jelUHUIE Tpeba 0CIOCOOUTH Ja 6bapaTajy MuHpopMaliMjamMma Ha
OCHOBY K0jux he moBe3aTu afipecy BUpTyaJsiHe BaJyTe C UAeHTUTETOM HeHOT
umaorna. (mpeambysa T4. 9). Mako nmponuc Texu Aa afileKBaTHUM Npahewmem
BUPTYeJIHUX BaJyTa 00e36e1 YPAaBHOTEXKEH U NMPOMOPLUOHAJIAH MPUCTYTI
KOjUM Ce IITUTH TEXHUYKHU HallpeJaK U TPAaHCIIapeHTHOCT JOCTUTHYTa Y JOMEHY
aJTEepHATUBHUX GUHAHCHjA U COLUjaJTHOT MpPe[Y3eTHUIITBA, YK/byYUBakhe
Memaya M uyBapa e-HOBUYaHMKaA He pellaBa npob6JieM jep he Besuku Jeo
npoMeTa BUPTYAJHUX BaJyTa OCTAaTH aHOHUMaH 300T TOra MITO KOPUCHUIU
06aBJbajy TpaHCaKIMje U 6€3 0BUX CybjekaTa. 3aTO je NUTakbe KOJMKO 3BAaHUYHO
MPOKJIAMOBAaHHU [[UJ/beBU 3aKCTa norahajy npaBy MeTy.

Y nomahem 3akoHy 0 cipeyaBay paka HOBLA M pUHAHCHPaba Tepopu3ma, ™
JIMLA KOja Memajy KPUIITOBAJIYTY 32 3aKOHCKO cpeAcTBO Nniahamwa 1 06pHyTO

14 3akoH o cnpeyaBamwy Npawa HOBLA U GUHAHCHpakbha TepopusMa, Ci. eaacHuk PC,113/2017.
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M3PHUYMTO Cy Ipero3HaTa Kao 06BE3HUIIM TOT 3aKOHA U IYKHA Cy Z1a YCKJIa/le
CBOje MOCJIOBAKb€e Ca IherOBUM 0/ipe/i6aMa, 0JJHOCHO /1a UAeHTUDUKY]Y KiKjeHTa
y3UMambeM KONHje JIMYHOT JOKYMeHTa (HIp. KaJja KopucTH ypehaj 3a KynoBuHy/
Npo/iajy BUpTYyeJsiHe BasyTe), u3BeuitaBajy HBC u oapesie oBianheHa sinia 3a
M3BpILIABaKE OBUX PAJHH.

BUTKOUH je HeperyJ/iMcaH, a IpMeHa NNO3UTUBHUX pellekha HUje ueasHa.
Cy6jeKTH PU3HUKY]y LITETY YKOJHUKO ApKaBa 3abpaHu npoMeT BTC, ma Be3aHu
yroBOpH NOCTaHy HeBakehu uim HeyTyxuBHU. [lakJse, MOCTOjU NMpaBHA
HECUTYPHOCT y IOTJie/ly IyHOBAaXXHOCTH yroBOpHUX oHOca (Shcherbak, 2014:
85). [IpaBusa pyHKIMOHUCAKA NJIATGOPMHU 32 TProBakbe GUTKOMHOM HUCY
JIOBOJbHO jacHa 1 ypeheHa, HU [0/ HaI30pOM peryyaTopHux Tesa. C TUM y Be3H,
He NMOCTOje HUKAaKBU MeXaHU3MH 3aKOHCKe 3allTHTe KOPUCHHUKA HaBEeJEHUX
ycayra.

Y cayd4ajy Heucnymwema yroBopHe obaBese, IOBepuoLa IUTUTe IpaBUJa O
YTOBOPHO] OATOBOPHOCTU. MehyTHUM, GUTKOMH yroBapad HeMa aJleKBaTHY
NpaBHY 3alITUTYy KaJa cayroBapay He UCIIYHHU CBOjy 06aBe3y, 3aTO LITO je
yobuyajeHa cyAicKa npoleypa HeeprKacHa 360r aHOHUMHOCTH, a IPONHUCAHU
HauYUHU NPUHYAHOT U3BplIewka HUCY U3BOAbUBH (Bayern, 2014: 27, 28).

BUTKOMH HUje 3aKOHCKO Cpe/icTBO Mahama, LITO 3Ha4M Jla MoBepuJial, HUje
Jly>KaH Jia ra NpuMH, 3a pasJiuKy oj HoBua. Hema rapannuje ga he Tproaar
npuxBaTuTu BTC, HuTH Aa he npuMsbenu BTC mohu fia ynoTpe6u 3a NOKpUBakbe
cBojux pacxoza. To 3Hauu /ia je npuMopaH Zia niaha Mmewayke npoBusuje. Yecto
MeHavyu U YyBapU e-HOBYAaHUKA HUCY PErMCTPOBAHU Ia HEMAjy cefuIuTe. Y
cJy4ajy Kaja je motpouiay outeheH yc/jes lbUXOBOT MPONYCTa, TProsaij je
jelMHa ajApeca 3a 3aXTEB U peKkJaMalujy, 6e3 063vpa ITO HUje 0JrOBOpPaH
(EBA, 2014: 31).

360r HEMOBPATHOCTHU TpPaHCaKIUje KOPUCHHUIIU OCTajy 6e3 cpejcTaBa Kaja
COINCTBEHOM IrPeNIKOM IPeIJIaTe UK Nola/by 6UTKOWH Ha MOTPEIIHY aZpecy.
HakoH npeHoca, jeJUHO 0/ MpUMaodeBe BOJbe 3aBUCH Jla iU he BpaTUTHU
npuMJbeHo. Ca Apyre cTpaHe, HEOBPATHOCT TPaHCaKIIMje 0/iroBapa NpoiaBLy,
3aTO ILITO ra LITUTH O/ IAXKHUX KYTTYEBUX peKJiaMal|1ja, 0JHOCHO 3JI0yNOTpe6e
NpaBa rapaHTOBAaHUX y IMJ/bYy 3alITUTE MOTpOIIAaYa, KaJa Kymnal NpeKo
M3/1aBaolia JIaTHe KapTHIle HEONPaB/JaHO CTONMHPA UCILJIATY.

8. 3ak/byuyak

[IpaBo ©MaoIa GUTKOMHA Ce 0JJHOCH HAa HHOPMAIIH]jy, CIMIHO Kao IITO Ce MPaBo
NpoHaJia3aya OJJHOCH Ha UHTEJIEKTYaJIHO J06po. [loBe3yjy nx HeMaTepHjaaHa
IPUPO/IA, HEMPOIA//bUBOCT, LIUPOKE BpEMEHCKO-POCTOPHE TPAHMUIIE Y TIOTJIEAY
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ynoTpeb6e, Kao ¥ Be3aHOCT 3a jaBHY KibUTY. [lo ay TOHOMU]jU TUTYJ/1apa U 1ejCTBY
erga omnes, UMOBUHCKO NMPaBO Ha KPUIITOBAJIYTH CJAUYHO je CBOjUHU. YIoTpe6a
Y BpEJJHOCT KPUITO-IIPaBa [aK 3aBUCH 0] MHOI06POjHUX TpehuX IH1a, Kao MTo
je y 06/1MraijioHOM 0/IHOCY HAMHUpEH€ I0TPaXKUBakba HeMoryhe 6e3 1y KHHUKa.

[lo neduHUnIMjU, HOBYaHEe o6aBe3e Iyiace Ha HOBAILI, a MOIITO OMIITH aKTH
yckpahyjy 6UTKOMHY 0BO CBOjcTBO, 06aBe3e y BTC HHCy HOBYaHe y IpaBHO-
¢dopmasiHoM cMmucay. BUTKOUH Hehe yCKOpO 3aMEeHUTH 3aKOHCKA CpeJICTBa
miahawa, asu PakTHUUYKHM je IPUCYTaH CBYAA, jep ra je Hemoryhe 3a6paHUTH.
CucteM GYHKIMOHHUIIIE 3aTO LITO HECIIOPHUM apryMeHTHMa (Kpunrtorpaduja
v Blockchain) yBepaBa KopucHHKe /ia je CBAKH KPUIITOHOBYUN JIeTUTUMAH.

CJ/IM4YaH MpaBHU BaKyM je IOCTOjao cejJaMeCceTHX I'0/MHA Ca [10jaBOM IJIATHUX
KapTHLa, aJu je ja3 usmeby nunpopmanrose TeXHOJIOTHje U NIPAaBHUX HOPMU
casia MHoro Behu. KpuntoBasiyTe HUCY Ap>KaBHU HOBAll, a1M GaKTHUYKHU BPIIIE,
JloJlyIlle ca NIPOMEHHUBUM ycClieXoM, GyHKIMje MTPUBAaTHOT HOBIA: CPEACTBO
pasMeHe, YyBap BPeJHOCTH, 0OpayyHCKaA jeIUHULA. ,3aKOHCKO CpPeJCTBO
miahama“ je mpaBHa KaTeropuja, MehyTUM HoBAll je UMIAaK U APYILITBEHO-
€KOHOMCKa.

['pabancko npaBHa aHa/M3a GUTKOWHA NOTBPAUIIA je yHUBep3aaHocT O6Jiura-
[MOHOT [IPaBa, ¥ aKTyeJM30BaJia TeEMe Kao IITO Cy HOMUHAJIM3aM/BaJIopU3aM,
oApeheHOCT ¥ cpa3MepHOCT LieHe, HayeJio eKBUBaJIeHIje YTOBOPHUX JlaBamba.
[IprcycTBO 6UTKOWHA Yy MPABHOM IOCJIYy HE YTUYE HAa MPUMEHY OIIITEr U
noce6GHOT JieJia YTOBOPHOT MpaBa, HUTH UCKJ/by4yje 3alUTUTY MoTpouiaya. Y
MO3UTHUBHOM IIPAaBHOM OKBUPY, [UBUJIKCTU KPUIITOBAJyTe Tpeba Aa TPeTHUPAjy
Kao J06pOBOJbHO CPELICTBO 3a pa3MeHy U3Mehy yropapaya.

3a ojpebhuBame mpaBHe NpUpojie GUTKOWHA, JAOTMAaTCKa U HOPMaTHUBHA
aHaJ/IM3a HUje J[eJJOTBOPHA 300T TOra LITO, CACBUM OYeKHMBAHO, TO3UTUBHO
NpaBoO UMa BeJIMKe NpaBHe Mpa3HUHE MOBOJOM H/Jieja U MPOojeKaTa TOJUKO
OpUTHHAJHUX /1a ,HEONHUII/bHBAa TOTOBHHA" U ,TPaHCIIapeHTHAa aHOHUMHOCT"
HUCY OKCUMOPOHHU. 3aTO Ka/ia ce oJiJly4yje 0 MpaBHUM NpaBUJIKMa Baxkehum
3a OUTKOMH, IPe0CcTaje caMo GYHKIIMOHAJIHA aHATK3a. Y TOM CMHUCJTY OUTKOUH
je EKOHOMCKO, UMOBUHCKO NPaBO, HeTeJIeCHAa MOKPETHA CTBap, ca CBOjCTBUMA
pobe, MOTEHLWjaJIHU NTpeJMeT yroBopHe o6aBe3e. Ciieiu a cBaKako Tpeba
3alITUTHU UMaolla GUTKOWHA (HIp. 0J] HECAaBECHOT AYXKHHUKa UJK Kpahe), 6e3
0631pa Ha Npo6JieMaTUYHY KaTeropru3alujy U NpaBHe Ipa3HUHE.

YousbuB je U ja3 usmeby niemMeHuTe CBpxe 360r Koje je BUTKOWH CTBOpPEH U
MOTEHI[UjaJIHUX 3JI0yTI0Tpe6a. BUTKOMH je 3aMHUII/beH Kao OTBOPEH, CJ1I060/JaH U
ry06ajiaH cucteM3anaahame, caoTeHIUjaI0M 1a e IMMUHUCakbeM I0CPeJHUKA
OCTBApHU UJieaJie Kao LITO Cy 3aHeMapJ/bUBa IPOBU3Uja U IPUBATHOCT. YMeCTO
TOra, BpeJHOCT U IMONYJIApHOCT CTeKao je Kao ClleKy/JaTuBHA UHBECTULH]a,
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MHCTPYMEHT 3a Npake HOBLA U KPUMHUHAJJIHE aKTUBHOCTH, MOHETA 32 CTBApHU
BaH [IpOMeTa U CKpUBatbe o/l paB/ie. OBo HUCY Pa3JI03H [Jla Ce IOBe/ie YHAIpe[|
n3ry6/beHa 6UTKa NMPOTHUB KpPUNTOBaJyTa, Beh moBoJ fa ce mpaBHUIU
aKTUBHUje YKJby4e Yy TEXHOJIOUIKY peBoJyLHjy. HeraTuBHe fepuHULUje U3
ONIITHX aKaTa U HEMUHOBHOCT /1a Ce KPUIITOBAJyTe ONKCY]y aHAJOTHjOM ca
CTapyM UHCTUTYTHMa rOBOpeE J1a KACHUMO.

Jluteparypa/References

Bayern, S. (2014). Dynamic common law and technological change: the classifi-
cation of Bitcoin. Wash. & Lee L. Rev. Online, 71, 22.

baukosuh, /I. (2017). CBe mTo 61U TpebaJso fAa 3HaTe o buTkouHy. Retrived:
1.9.2018, from: https://startit.rs/sve-sto-bi-trebalo-da-znate-o-bitkoinu/

JupektuBa (EY) 2018/843 E. napsiamenTa ¥ Beha oz 30. maja 2018. o usmeHu
JupexTtuse (EY) 2015/849 o cipevyaBamwy Kopulihewa GUHAHCHjCKOT CUCTEMA

Yy CBpPXYy Ipakba HOBLA UJIN q)HHaHCI/IpaH)a Tepopru3Ma U O UBMEHHU L[I/IpeKTI/IBa
2009/138/E3 1 2013/36/EY.

European Banking Authority. EBA Opinion on virtual currencies. (2014).
European Central Bank. Virtual currency schemes. (2012).

Grinberg, R. (2012). Bitcoin: An innovative alternative digital currency. Hastings
Sci. & Tech. Lj, 4, 159.

Litwack, S. (2015). Bitcoin: Currency or Fool’s Gold: A Comparative Analysis of
the Legal Classification of Bitcoin. Temp. Int’l & Comp. Lj, 29, 309.

Raskin, M. I. (2015). Realm of the Coin: Bitcoin and Civil Procedure. Fordham ].
Corp. & Fin. L., 20, 969.

Shcherbak, S. (2014). How should Bitcoin be regulated. Eur. J. Legal Stud., 7, 41.

3aKoH 0 JIeBU3HOM NocJ0Bawy. 1. eaacHuk PC. Bp. 62/2006,31/2011,119/2012,
139/2014 1 30/2018.

3aKOH 0 eJIeKTPOHCKOj TproBuHU. C4. eaacHuk PC. bp.41/2009 u 95/2013.

3akoH o Hapognoj 6annu Cp6uje. Ca. eaacHuk PC. bp. 72/2003, ... 40/2015 -
oasyka YC u 44/2018.

3aKoH 0 006JIUTAallMOHUM OlHOCUMA, Ca. aucm COPJ. Bp. 29/78 ... Ca. aucm CLT,
Bp. 1/2003.

3akKoH 0 mJIaTHUM ycayrama, Ca. eaacHuk PC, Bp. 139/2014 u 44/2018.

137



3BOPHUK PAJIOBA [IPABHOT ®AKY/ITETA Y Huiy | Bpoj 81 | 'oguHA LVII | 2018

3aKOH 0 crpedaBamy Npama HOBLA U PUHAHCHPaba TepopusMa, C. 2aacHUK
PC,113/2017.

3aKOH O TPXHUIITY XapTHja OJi BPeJHOCTH W JPYIrUX (PUHAHCHUjCKUX
HHCTpyMeHaTa. Ca. eaacHuk PC. Bp. 47/2006.

3aKO0H 0 TPKHUIITY KanuTasa. Ca. eaacHuk PC. bp.31/2011,112/2015 1 108/2016.

Mihajlo Cvetkovié, LL.D.
Assistant professor
Faculty of Law, University of Nis

FINANCIAL OBLIGATIONS AND CRYPTOCURRENCIES

Summary

Compared to gold, cash and commercial bank money, bitcoin is presented as a me-
dium of exchange, functionally similar to electronic money. Bitcoin is known as de-
centralized, convertible, deflationary and unstable cryptocurrency, deprived of state
control and protection. Equally important is the open and global Bitcoin computer
network for online transactions, operating without the need for until recently una-
voidable intermediaries and different from traditional payment systems. The field
of application of virtual currencies is determined by their unusual characteristics,
but also by diverse comparative legal regime. Initially as a material for criminal
courts and tax authorities, virtual currencies and crypto-subjects are now defined
at the EU directives level. Contractual relationships and financial obligations take
new forms in crypto-environment, so the question arises: to which extent a positive
law is able to absorb until recently improbable concepts. The privacy and freedom
that cryptocurrencies bring has its own backwardness, and the legal order is over
focused on that side of a coin. On the other hand, the risks in private law transac-
tions involving bitcoins remain unresolved, although legal subjects need this kind
of legal protection badly.

Keywords: Money, bitcoin, legal tender, cryptocurrency, electronic money, contract.
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